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Transcri¢dao da Teleconferéncia de Resultados Do 1T14

20 de maio de 2014

Operador:

Bom dia, e obrigado por aguardarem. Sejam bem vindos a teleconferéncia da CESP
para a discussdo dos resultados referentes ao primeiro trimestre de 2014.

Estdo presentes a Diretoria e assessores da CESP.

Informamos que este evento estd sendo gravado e todos os participantes estdo
conectados apenas como ouvintes. Mais tarde iniciaremos a sessdo de perguntas e
respostas para analistas e investidores, e logo apds, atenderemos as perguntas da
imprensa, quando mais instrucdes serdo fornecidas. Caso seja necessdria a ajuda de
um operador durante a teleconferéncia, basta teclar “asterisco zero”. Perguntas so
poderdo ser feitas através do telefone.

Este evento também estd sendo transmitido simultaneamente pela Internet, via
webcast, podendo ser acessado no enderego http://ri.cesp.com.br, onde se
encontra a respectiva apresentacdao. A selecdo dos slides serd controlada pelos
senhores.

Gostariamos de informar que esta teleconferéncia estd sendo simultaneamente
traduzida para o inglés, a fim de atender aos investidores estrangeiros da
Companhia.

Informamos que os participantes que estdo ouvindo o evento em inglés também
poderdo fazer perguntas durante a sessdao de perguntas e respostas. O replay deste
evento estard disponivel algumas horas apds o encerramento.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaragbes que
possam ser feitas durante esta teleconferéncia, relativas as perspectivas de
negdcios da CESP, projecOes e metas operacionais e financeiras, constituem-se em
crencas e premissas da Diretoria da Companhia, bem como em informacdes
atualmente disponiveis. Consideracfes futuras ndo sdo garantias de desempenho.
Elas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e,
portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. Investidores
devem compreender que condicdes econOmicas gerais, condicdes da industria e
outros fatores operacionais podem afetar o desempenho futuro da CESP e podem
conduzir a resultados que diferem materialmente daqueles expressos em tais
consideracdes futuras.

Agora gostariamos de passar a palavra para a Diretoria Executiva da CESP. Senhores
podem prosseguir.
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Bom dia a todos, sou Almir Martins, Diretor Financeiro e de Rela¢bes com
Investidores. Antes de iniciar a apresentacdo dos slides quero fazer alguns
esclarecimentos. Como ja foi divulgado oportunamente, desde o ultimo dia 30 de
abril, o sr. Mauro Arce, ndo é mais presidente da CESP, em face de ter assumido
novas responsabilidades no governo de Sdo Paulo, agora como Secretdrio de
Saneamento e Recursos Hidricos. De acordo com o Estatuto, e cumprindo decisdo
do Conselho de Administracdo da CESP, eu, na condicdo de Diretor Financeiro e de
Rela¢gdes com Investidores, passo a responder interina e cumulativamente pela
presidéncia. Desta forma, o sr. Mauro Arce ndo esta conosco nesta conferencia.

O sr. Mituo Hirota, diretor de Gera¢ao, também ndo estd conosco, por motivo de
viagem.

Encontram-se a mesa, o sr. Armando Shalders Neto, diretor Administrativo e
assessores.

Outro aspecto que julgamos importante informar é que continuamos a operar a
usina Trés Irmaos, por for¢ca de liminar obtida pelo Governo Federal. A usina foi
licitada no ultimo dia 28 de margo, e a assinatura do contrato de concessao com o
consorcio vencedor da licitagdo encontra-se suspensa por decisdao do Tribunal de
Contas da unido, que esta avaliando a questdao das eclusas e do canal Pereira
Barreto.

Passo agora a palavra para o sr. Douglas Simon, para que ele possa iniciar a
apresentacdo dos slides.

Bom dia a todos, eu sou Douglas Simon, gerente de relagées com investidores.
Vamos comecar a apresentacdo pelo slide numero 2.

Neste slide demonstramos que as Receitas com a Venda de Energia tiveram
aumento de 45% no primeiro trimestre de 2014, comparadas com o 1T13,
alcancando RS 1,865 bilhdo.

As vendas no ACR - Ambiente de Contratacdo Regulada — parte cinza do grafico a
esquerda - apresentaram uma redugdo de cerca de RS 27 milhdes, 6,7% inferiores
ao primeiro trimestre de 2013, devido ao vencimento, em dezembro de 2013, de
contratos com distribuidoras firmados por 8 anos, denominados produto 2006-
2013.

Parte desta energia descontratada no Ambiente Regulado foi recontratada no ACL -
Ambiente de Contratacdo Livre, a precos melhores, permitindo que as receitas
neste ambiente — parte vermelha do grafico — registrassem um aumento de cerca
de RS 126 milhdes, 27,5% acima do 1T13.

As receitas obtidas na CCEE — Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica —
parcela preta do grafico - tiveram um aumento de 109,1%, cerca de RS 457 milhdes
a mais que nos primeiros meses de 2013, resultado da liquidacdo, a Precos de
Liquidacao de Diferencas - PLD, de parte da energia descontratada no mercado
regulado.
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Adicionalmente este grdafico traz a Receita do Servico de Geracdao da Usina Trés
Irm3os, no alto da coluna, em amarelo, de RS 23 milhdes no 1T14.

A direita, temos que as Deducdes a Receita, de RS 162 milhdes, englobam
principalmente contribuicdes a Reserva Global de Reversdes (RGR) e Impostos, e
foram 13,1% maiores do que no 1T13. Desse modo, a Receita Liquida alcangou
RS 1,704 bilhdo, incluindo o valor de Outras Receitas, sendo 48,9% superior a
obtida no 1T13.

No slide 3, vemos a distribuicdo percentual da receita da CESP nos trés segmentos
de comercializagdao de energia.

O vencimento de contratos no mercado regulado, com migracdo de parte dessa
energia para o mercado livre e parte para o mercado de curto prazo na CCEE,
causou uma alteracdo significativa no perfil de distribuicdo da receita. A Energia de
Curto Prazo, liguidada na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE
representou 47,5% no 1T14, influenciada pelos precgos de liquidagao de diferengas
— PLD, que, desde fevereiro, encontram-se no teto legal de RS 822,00. O Ambiente
de Contratacgao Livre, representou 31,7% das vendas e ao Ambiente de Contratagao
Regulada coube 20,8% de participacao.

O slide 4 mostra, a esquerda, a quantidade de energia vendida em GigaWatt Hora
nos primeiros trimestres de 2013 e 2014, por segmento. Houve uma reducdo de
1,1% nas quantidades totais comercializadas, lembrando que 2014 ja n3o inclui a
participagao da Usina Trés Irmados, alocada ao regime de cotas. A produgao da CESP
neste primeiro trimestre de 2014 situou-se 14% acima da garantia fisica atribuida
as usinas.

Do lado direito podemos ver que o pre¢co médio do MegaWatt Hora vendido
aumentou 44,7% quando comparamos com o 1T13, atingindo RS 208,59.
Destacamos no slide as diferencgas praticadas nos pregos. Os precos médios dos
contratos ficaram em RS 140,11, reflexo das atualizagBes contratuais dos pregos e
do vencimento de contratos antigos com precos mais baixos. Ja a energia
comercializada na CCEE alcancou o preco médio de RS 452,95, reflexo da elevagdo
do PLD.

No slide 5 mostramos a esquerda, os niveis médios dos reservatérios do subsistema
Sudeste/Centro Oeste e a direita os Precos Médios de PLD. A linha laranja, que
representa os primeiros 4 meses de 2014, indica os baixos niveis dos reservatérios
em comparac¢do com os demais anos, em decorréncia da escassez de chuvas neste
periodo. Ao final de abril, o nivel dos reservatoérios atingiu 38,2%.

Ja no gréfico a direita, a linha laranja demonstra uma enorme alta do PLD a partir
de fevereiro, que atingiu seu limite maximo de RS 822,83 centavos.

Na parte inferior do slide, podemos ver o PLD médio do trimestre, passando de
RS 326,30 no 1T13 para RS 669,76 no 1T14.

No slide 6, pode-se observar que as Despesas Operacionais apresentaram uma
diminui¢do de 6,3% em relagdo ao primeiro trimestre de 2013 e somaram RS 393
milhdes.



y Companhia
A Energética de
(4 Sdo Paulo

Deste total, 81% podem ser classificadas como Ndo Gerencidveis e 19% como
Gerenciaveis.

Colaboraram para esta redugao, entre outros fatores:

A diminuicao da despesa de depreciacao pelo término da exploracdo econdmica da Usina
Trés Irmaos pelo regime de preco; e

A diminuicdo da despesa de Servigos de Terceiros em 11,1% e da despesa de Pessoal em
8,1%. Por outro lado, houve constituicdo de provisdo de RS 6,3 milhdes para o Programa
de Incentivo a Aposentadoria.

O slide 7 demonstra que o EBITDA atingiu RS 1,463 bilhdo, 73,9% superior ao 1T13.

A margem EBITDA ficou em 85,8% no primeiro trimestre de 2014. A direita do slide
apresentamos a composicdo do EBITDA para melhor detalhamento.

No préximo slide, slide 8, vemos que o Resultado Financeiro no primeiro trimestre
de 2014 foi negativo em RS 33 milhdes, sendo 58% menor que os RS 80,3 milhdes
do 1T13.

As Receitas Financeiras somaram RS 29,1 milh&es no primeiro trimestre de 2014,
superior 125% aos RS 12,9 milhdes no 1T13 e refletem, principalmente, um
aumento do disponivel e consequentemente dos rendimentos de aplica¢des
financeiras.

O Total das Despesas Financeiras, incluindo Encargos de Dividas e Outras Despesas
Financeiras foi de RS 46,7 milhdes no 1T14, inferior 37% ao mesmo periodo de
2013, em func¢do da redugdo do endividamento.

No trimestre, as Variacdes Monetarias Liquidas resultaram em RS 37 milh&es e
refletem indicadores relacionados a inflacdao. Ja as Variagbes Cambiais Liquidas
somaram RS 21,5 milhdes positivos, refletindo a valorizagdo de 3,4% do Real
perante o Délar Americano no primeiro trimestre de 2014.

Para melhor compreensdo, do lado direito do slide pode ser visto o
comportamento do délar.

O slide 9 mostra que a Divida Financeira em 31 de marco de 2014 era de RS 2,883
bilhdes, 3,9% inferior a 31 de dezembro de 2013.

A divida em moeda estrangeira era de USS 322 milhdes, representando 25,3% do total
da divida da Companbhia. Essa divida em moeda estrangeira equivalia a RS 729 milhdes.

No canto inferior direito nota-se que as disponibilidades ao final de marco de 2014
somavam RS 1,4 bilhdo, resultando também em uma Divida Liquida, naquela data, de
RS 1,4 bilh3o, 33% inferior a dezembro de 2013.

O slide 10 demonstra o perfil da divida e seus vencimentos para os anos seguintes. Nos
trés primeiros meses de 2014, ja foram pagos RS 143 milhdes, restando RS 454
milhdes a serem liquidados nos proximos trimestres.

Em janeiro de 2015 teremos o vencimento da Série 8 das Notas de Médio Prazo,
emitidas em Reais, com saldo em 31 de marco de 2014 na ordem de RS 900 milhdes.
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A divida pds-2015 é basicamente constituida pelo FIDC IV, com vencimentos mensais
até 2017, e pelo compromisso com o BNDES, em moeda estrangeira, pagavel
bimensalmente até 2019.

No préximo slide, slide 11, pode-se verificar que partindo da posi¢do de 2013 — RS
2,317 bilhdes, temos RS 88 milhdes de atualizagdo monetdria e juros; reversdo
liquida de provisdes de RS 60 milhdes; e pagamentos de RS 15 milhdes com as
acdes judiciais. Em 31 de marg¢o de 2014 o saldo era de RS 2,330 bilhdes de reais,
variacdo de 0,6% em relacdo ao final do ano de 2013.

O slide seguinte, slide 12, resume os destaques desta apresentacdo, compreendendo
os dados operacionais e financeiros do primeiro trimestre de 2014, comparados com o
mesmo periodo de 2013:

Aumento da Receita Operacional Liquida de 48%; diminuicdo de 6% nas Despesas
Operacionais; aumento de 80% no Resultado do Servigo; redugao do Resultado
Financeiro de 58%; aumento no EBITDA de 73%, com margem de 85,8%; e Lucro
Liquido de RS 845 milhdes, 149% superior ao registrado no 1T13.

A Standard & Poor’s acaba de elevar o rating da CESP, em escala global para BBB- e a
exemplo da Moodys, também coloca a CESP em grau de investimento. Em escala
nacional a CESP é algada pela Standard & Poor’s para AAA.

Desta forma, concluimos nossa apresentacao. Agradecemos a participacdo de todos e
abrimos a reunido para a se¢ao de perguntas e respostas.

Operador:

Senhoras e senhores, iniciaremos agora a sessdo de perguntas e respostas. Para fazer
uma pergunta, por favor, digitem “asterisco 1” (*1). Para retirar a sua pergunta da
lista, digite a tecla “sustenido” (#). Ao final das perguntas feitas por analistas, teremos
um periodo para perguntas da imprensa. O senhor Marcos Severine, do JP Morgan,
gostaria d fazer uma pergunta.

Marcos Severine, JP Morgan:

Bom dia Almir, bom dia Douglas, obrigado pelo call. Eu tenho duas questdes aqui. Uma
eu gostaria que a gente passasse para a gente, por favor, uma visdo um pouco mais
detalhada sobre a expectativa de vocés em relacao ao GSF dos préximos trimestres. Eu
vi alguns estudos recentemente apontando um risco de um GSF ai negativo em torno
de 10%, em algum momento, principalmente, ao longo desse segundo semestre, talvez
no terceiro trimestre desse ano. Eu gostaria de saber se vocés tém algum estudo ou se
vocés estdo observando esse risco também de um GSF ai bastante negativo ai para o
segundo semestre. Ainda dentro dessa questdo ai do GSF, eu acho que uma pergunta
importante é em relacdo ao PLD. Alguns meses atrdas houve uma discussdo muito
grande no mercado sobre a possibilidade do governo rever ai a metodologia de célculo
do PLD, saindo ai do custo marginal de operacdo, adotando um custo médio de
geragao, isso geraria uma queda bastante acentuada nesse PLD. A minha preocupagao,
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0 governo negou isso, é verdade, diversas vezes apds esse més de marco e abril. Mas a
minha questdo é a seguinte, quer dizer, quando a gente olha para o estrago que o PLD
alto vem fazendo pro sistema, ndo so nas distribuidoras. Mas agora, principalmente,
agora, ao longo desses proximos trimestres, para a geracao, e quando a gente olha
para as contas, quer dizer, exposicdo, o impacto total de PLD alto para o sistema, esse
ano algo em torno ai, se a gente botar geracdo também em torno de RS 50, RS 55
bilhdes, € um valor bastante elevado, sendo que esse valor ele ndo vai resolver
nenhum problema para 2015. Possivelmente, dependendo do nivel dos reservatorios
no final desse ano, a gente pode ter uma repeticdo do cenario, do mesmo cendrio que
nds tivemos agora. Vocés estdao vendo algum risco, alguma possibilidade do governo
novamente trazer esse tema de alteracdo na metodologia de calculo do PLD para a
mesa, objetivando ai reduzir esse impacto no sistema, ou ndao? Eu gostaria de saber
qual é a visdo de vocés em relagdo a isso, uma vez que a CESP vai ser a empresa menos
impactada por estar bastante descontratada nos nossos cdlculos, mesmo assumindo
um GSF mais alto ai, vocés continuariam ainda com uma exposi¢ao bastante positiva,
mas como vocés estdo vendo essa questdo. E a segunda pergunta, se vocés me
permitem, é em relacdo a dividendos. Eu acho que em algumas ocasiées vocés ja
colocaram ai a intengdo de vocés estarem usando uma forte geracao de caixa, que
vocés terdo ao longo desse ano e também ano que vem, para reduzir o nivel de
endividamento. Ndo h4, até onde eu sei vocés ndo pretendem estar antecipando isso,
mas quando eu olho ai o vencimento para os proximos anos, a gente esta olhando
aqui, em 2014 algo em torno de RS 500 milhdes, para o ano que vem algo em RS 1
bilhdo e meio. Nas minhas contas aqui caberia uma politica, um dividendo bastante
elevado, até acima do que a gente observou no ano passado quando vocés pagaram
RS 1 bilhdo. Eu tenho aqui mais ou menos RS 1 bilhdo e meio. Qual é a cabeca de
vocés, quer dizer, vocés pretendem continuar com essa politica de dividendos
agressiva, obviamente beneficiada por essa geracdo de caixa bastante robusta que
vocés estdo apresentando. E se a gente pode esperar algum dividendo intermediario,
por exemplo, ao longo, junto com o segundo trimestre desse ano, alguma antecipacdo
desses dividendos através dos juros do capital prdprio. Basicamente sdo essas duas
guestdes. Sao longas, mas agradeco pela aten¢do de vocés. Obrigado.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Marcos, bom dia. Nos estamos acompanhando o comportamento do GSF muito
atentamente, sdo coisas que nos afetam e fogem do nosso controle, ndés ndo temos
controle sobre isso. Falando do primeiro trimestre nds tivemos em janeiro um GSF na
ordem de 0,96%, abaixo de 1%, portanto. E isso se repetiu em fevereiro, nds tivemos
um numero de 0,98%. Em marco alguma coisa como 0,94%. Em abril, a tendéncia se
inverteu, nos ficamos com um GSF igual a 1%. Entdo, isso depende muito do
comportamento da demanda, e depende muito do despacho das usinas pelo operador
nacional do sistema. Temos sim uma previsdao de que nos préximos meses podemos
ter GSF abaixo de 1%. Do ponto de vista de exercicio, do que esse GSF se comporta,
nos esperamos alguma coisa, cerca de 0,95%, essa € a nossa perspectiva daqui para
frente. Nao temos isso... ndo ha uma forma tao precisa de apurar esse indicador. Nds
temos uma vantagem, uma vantagem de que temos parte de nossa energia ndo
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contratada. Essa energia descontratada nos propicia um colch3do. A gente sabe que nao
é essa a realidade de outros geradores, a propria Associacdo dos Geradores ja se
manifestou sobre essa preocupacdo, de que as geradoras possam ter um impacto, é
um impacto sistémico. Eu pego o pais todo em relacdo a reducdo da producao
hidraulica, em relacdo a energia garantida, a garantia fisica que a gente teria que
observar. Entdo esse é o nosso panorama para GSF. O PLD, nds também aqui no
passado tememos, no passado nds tememos por alguma alteracdo, mas isso nao
aconteceu. Entdao ndés nao trabalhamos mais com a perspectiva de que haja uma
mexida, uma alteracdo, em relacdo a metodologia do PLD. Sobre dividendos, nds
sempre buscamos, uma meta nossa, sempre foi no passado, cumprir o nosso estatuto.
O nosso estatuto fala em um pagamento da ordem de 10% do valor do capital. Isso
equivale em ndmeros redondos ha uns RS 600 milhdes de dividendos ao ano. Esse ano
passado, durante esse ano estamos pagando mais do que isso, basicamente porque a
situacdo financeira da companhia permitia, e porque a companhia ainda nao dispde de
um programa de investimentos. Se a companhia vier a dispor de um programa de
investimentos nds vamos vincular o excedente a esses 10% do capital, nds vamos
vincular esse excedente a um programa que possa ser tracado. Esse programa nao
existe no momento, tem sido muito discutido nas nossas reunides de Conselho de
Administracdo, nds estamos preparando a empresa para o préximo ano, vamos
continuar essa discussao nesse segundo semestre de 2014. Eram essas as minhas
consideracdes Marcos, se vocé quiser acrescentar alguma coisa...

Marcos Severine, JP Morgan:

N3do, muito obrigado Almir, bem claras as respostas. Um abraco.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Esta ok, obrigado.

Operador:

O senhor Vinicius Canheu, do Banco Credit Suisse gostaria de fazer uma pergunta.

Vinicius Canheu, Banco Credit Suisse:

Oi, bom dia, obrigado pelo call. A gente sabe que no resultado do 12 TRI vocés fecham
0s numeros até antes do fechamento da liquidacdo da CCEE, entdo em geral o
resultado de marco vem com uma provisdo ali de recebimento. Eu acho que assim
como no ano passado, a provisdo que vocés fizeram estd abaixo do que foi
efetivamente, o resultado liquido da CESP na CCEE. Vocés podem dar uma ideia de
gual é o tamanho dessa diferenca, o quanto teria que ser ajustado no resultado do 29
TRI para compensar? Porqgue o que a gente vé pela CCEE é que os ganhos da CESP
foram mais altos do que os que foram reconhecidos nos resultados.
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Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relag6es com Investidores:

Vinicius, bom dia. De fato é correta a sua colocacdo, nds preparamos um
encerramento de nossos numeros contabeis antes de conhecer o resultado da CCEE. E
a gente sempre tem uma preocupag¢do quando fazemos isso porque a gente também
nao conhece o GSF. Entdo ha sempre uma preocupacdo em nao fazer exageros, nem
para mais, nem para menos. Mas, é da ordem de uns RS 100 milh&es, o que nds vamos
fazer de ajuste no préximo trimestre.

Vinicius Canheu, Banco Credit Suisse:

E RS 100 milhdes a mais no resultado, ndo é?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Perfeito.

Vinicius Canheu, Banco Credit Suisse:

Esta 6timo, obrigado.

Operador:

O senhor Gustavo Fabricio, do Franklin Templeton gostaria de fazer uma pergunta.

Gustavo Fabricio, Franklin Templeton:

Bom dia Almir, bom dia Douglas. S6 com base nos numeros divulgados, tentando fazer
uma conta, eu cheguei em torno de 350 MW/Médios na sazonalizagdo que vocés
fizeram no 12 TRI. Eu queria que vocés me ajudassem a entender o quanto disso foi
feito em janeiro, quando o PLD estava num pre¢co mais baixo, a RS 365. Tentando
achar um numero aqui eu cheguei que mais da metade foi feito, eu queria saber se
esse numero procede. Com base nisso ainda, assumindo que durante o ano o GSF seja
1, eu queria saber com quanto de energia livre vocés vao ficar para o restante do ano,
dado que vocés sazonalizaram no 12 TRI. Essa é a primeira pergunta. A segunda é se
vocés podem passar para a gente uma atualiza¢do da discussdo com o governo sobre o
valor a receber da MP 579. Obrigado.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Bom dia Gustavo. A nossa situacdo de contratacdo, nés temos hoje cerca de 3.600
MW/Médios durante o ano todo, quer dizer, més a més nds temos cerca de 3.600
MW/Médios. A nossa situacdo é, cerca de 2.000 MW estdo contratados com o
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mercado livre. Estou falando nimeros redondos, é aproximadamente isso, um pouco
mais, um pouco menos. Cerca de 1.000 MW estdo contratados com o mercado
regulado. Entdo em média sobra para nés um montante de 600 MW/Médios, 500
MW/Médios e pouco, aproximadamente, MW/Médios, durante o ano. Conforme eu ja
disse anteriormente, nds fizemos uma sazonalizacdo e nds concentramos um pouco
mais no inicio do ano, entdo janeiro, fevereiro e marco, nés concentramos um pouco
mais de energia. Consequentemente temos um pouco menos de energia no decorrer
do restante do ano. E 0 que eu posso acrescentar para vocé. Eu nio tenho a
possibilidade de te dar niumeros exatos, isso faz parte da estratégia que a gente
adotou perante o preco do PLD, e perante o GSF. O que eu posso dizer para vocés é
que de fato sobra ainda uma energia para o restante do ano. Em momento algum a
gente fica exposto, e essa sobra é uma espécie de uma seguranga dentro do nosso
planejamento.

Gustavo Fabricio, Franklin Templeton:

S6 complementando essa questdo, desculpa te cortar Almir, é que eu tenho aqui um
numero, de acordo com a sazionalizacdo, algo em torno de 440 MW/Médios livre. Eu
so queria se faz sentido o nimero ou nao.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

O que vocé chama de 440 MW/Médios livre, quando, durante esse periodo, s6 para eu
poder entender um pouco melhor.

Gustavo Fabricio, Franklin Templeton:

Ao longo do ano, assumindo que a sazonalizacdo foi feita no primeiro trimestre, e
agora voces...

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Esta bom, eu acho que é razodvel. Eu acho que é razodvel, esta bem. Faz sentido.
Sobre a indenizagdo, nenhuma mudanc¢a. Houve uma Portaria do governo, uma
Portaria de um Ministério de Minas e Energia, conjunta com o Ministério da Fazenda.
Essa Portaria fixou um valor, esse valor é conhecido, é da ordem de RS 1,700 bilh3o,
nos ofereceu um pagamento a prazo, e néds, de fato, fizemos uma correspondéncia
oficial, ndés manifestamos a nossa discordancia em relagdao ao valor, em relag¢ao ao
prazo, a forma de pagamento. E também nos foi solicitado, ou exigido, em outras
palavras, que nds déssemos uma quitacdo pelo valor, nada mais tendo a reclamar. Isso
a gente ndo poderia fazer, de maneira que as discussbes do ponto de vista
administrativo, elas estdo encerradas. Isso nds colocamos numa nota explicativa nas
nossas demonstracdes, numa nota explicativa nimero 31, de eventos subsequentes,
gue vocé encontra todo esse detalhe 13, ok?
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Gustavo Fabricio, Franklin Templeton:

Estd 6timo. Obrigado.

Operador:

O senhor Giuliano Ajeje, do Itau BBA, gostaria de fazer uma pergunta.

Giuliano Ajeje, Itat BBA:

Ol3, bom dia, old Douglas. Na verdade eu tenho uma pergunta bem simples. Vocé
comentou que os dividendos eles estdo muito atrelados ai a decisdo de investimentos
da empresa. Entdo, na verdade duas coisas: primeiro eu queria entender um pouco
mais como é que vocés estdo vendo isso, se existe realmente a possibilidade da
empresa a partir de 2015 comecar a investir. E o segundo, existe também essa divida
grande que vence agora em janeiro. Vocés podem segurar um pouco mais de caixa
agora em 2014, para poder pagar essa divida de 2015? Obrigado.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Rela¢gdes com Investidores:

Giuliano, correto. Falando sobre, na ordem da sua pergunta, sobre investimento, é
uma discussdo que n3o estd ainda decidida. E uma discussdo que a gente ainda esta
fazendo no ambito do Conselho de Administracdo, mas sdo preocupacdes que eu
tenho e que eu estou considerando. Nds ndo fizemos nesse trimestre porque nds nao
fizemos uma proposta de distribuicdo de juros sobre o capital proprio, mesmo
considerando que ndés vamos pagar agora em 30 de junho, nds vamos pagar agora
cerca de RS 400 milhdes, e em novembro voltamos a pagar mais um tanto similar a
esse de RS 400 milhdes, por conta dos resultados do ano passado. Entdo, primeiro,
sobre investimento, essa questdo ndo estd fechada, essa é uma discussdo que estd no
ambito do Conselho de Administracdo, nds vamos ainda carregar algumas reunides do
Conselho discutindo essas questbes de planejamento empresarial. E sobre o
pagamento do BOnus 8, o Bonus 8 vence em janeiro. Para vocé ter uma ideia, nds
temos um pagamento durante o ano de 2015, ja considerando projec¢des de inflagdo,
projecdes de ddlar, nds vamos desembolsar no ano de 2015 alguma coisa na ordem ai
de RS 1 bilhdo, RS 1,4 bilhdo, com o pagamento da divida. Isso ja é uma projecdo de
caixa, ndo é... E desse RS 1,400 bilhdo que nds vamos pagar durante o ano de 2015, em
janeiro nds pagamos quase RS 1 bilhdo. Entdo, o més de janeiro é muito significativo
na programacao financeira da companhia. Entdo o Bénus 8 responde sozinho por
quase RS 900 milhdes. Entdo de fato nds estamos preocupados em fazer um
planejamento financeiro adequado, que nos permita chegar no final do ano em
situacdo bastante favoravel em relacdo aos nossos compromissos financeiros. Ok?

Giuliano Ajeje, Itau BBA:

Ok. Muito obrigado.
10
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Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores:

Obrigado vocé.

Operador:

O senhor Osmar Camilo, do HSBC gostaria de fazer uma pergunta.

Osmar Camilo, HSBC:

Bom dia a todos. Retomando ai o tema dos dividendos, eu gostaria de saber como é
que fica para 2015, dado ai que vocés falaram que pode haver um retorno ai de
investimentos e tem o pagamento da divida, como que fica os dividendos que sdo
somados a base ai, em funcdo da baixa contdbil de Ilha Solteira e Jupid? Como
aconteceu para Trés Irm3os em 2013. S3o por volta de RS 800 milhdes que seriam
adicionados ai a base. Entdo, em 2015 a gente pode esperar um dividendo como
ocorreu em 2013, mesmo com possibilidade de investimento e pagamento de dividas?
E caso contrario, como é que fica esse ganho de RS 800 milhdes que vocés
amortizariam de uma vez, se ndo fosse feito o pagamento de dividendos em 20157
Obrigado.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Osmar, eu ndo sei se eu tenho uma compreensao adequada da sua pergunta aqui. Se
isso ndao acontecer, depois vocé volta ao assunto. Sobre 2015, entdo, depende dos
resultados de 2014, isso é consequéncia do ano de 2014. E durante o ano de 2015 nds
vamos encerrar a concessdao de llha Solteira e Jupia. Quando nés fizemos — Ia no
passado — quando nds fizemos uma adaptacao da nossa contabilidade ao padrao IFRS,
nds fizemos um ajuste de valores em Ilha Solteira e Jupid, nés de fato crescemos o
valor das usinas em rela¢cdao aquela contabilidade tradicional, e como é que é esse
lancamento? Vocé sobe o valor do ativo imobilizado, e a contrapartida disto, ja livre
dos impostos, os impostos representam cerca de 30%, 1/3 do valor do montante que a
gente cresce. Entdo o valor ja livre dos impostos, vai para uma reserva no patriménio
liquido, e os impostos estdo registrados como tributos diferidos. Entdo nés temos um
crescimento do imobilizado, e um langamento em contrapartida, 1/3 para impostos e
2/3 para reservas. L4 quando nds encerrarmos a concessao nds vamos reverter esse
lancamento. No caso de Trés Irmdos nds fizemos isso esse ano, e uma parte acabou
afetando o resultado, mas a outra parte, que é o estorno da reserva do patrimoénio
liquido, reverteu a favor do acionista. Entdo se vocé verificar, o efeito liquido de Trés
Irm3os, foi da ordem de RS 500 milhdes, RS 600 milhdes. O efeito liquido de Trés
Irmaos, unicamente porque o valor oferecido pelo poder concedente é inferior até ao
valor que a gente tinha na nossa contabilidade tradicional. Certo? Entdo, é essa
situacdo que a gente vai ter que enfrentar durante o ano de 2015, nds vamos ter que
comparar o valor da indenizagdo que vier a ser fixado, e a gente esta entendendo que
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aquela proposta, I1a na Medida Proviséria, ndo tem nenhuma relacdo com os ativos nao
amortizados. Isso eu tenho registrado na sua contabilidade.

Osmar Camilo, HSBC:

Ok. Eu tinha entendido que quando vocé faz a reversao da mais valia do ativo, essa
reversdo vai para a base de dividendos, e o imposto diferido que vocé tinha, ele
reverte também, como comegou em 2013.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagées com Investidores: Ndo, mas é
correto, vocé entendeu corretamente. E isso mesmo, a gente tem que estornar o
langamento que nds fizemos. Entao vocé volta, vocé reduz o imobilizado, e reduz o
passivo e o patrimdnio, sdo as duas coisas, é simultaneo. E isso mesmo.

Osmar Camilo, HSBC: Mas eu achei que isso fosse independente de qualquer
indenizacdo, fosse em paralelo.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores: Veja, para fins
de imposto de renda, essas coisas todas, nds temos que comparar os nimeros com a
contabilidade tradicional. Nao tem efeitos, a contabilidade pelo IFRS n3ao tem efeitos
tributdrios. Entdo a gente volta naquele efeito da contabilidade tradicional.

Osmar Camilo, HSBC:

Esta ok, obrigado.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Obrigado Osmar.

Operador:

O senhor Fernando Prado do Votorantim Asset, gostaria de fazer uma pergunta.

Fernando Prado, Votorantim Asset: Bom dia, eu tenho uma pergunta em relagao a
Ilha Solteira. Analisando o nivel de armazenamento de agua, ela parece que estd num
nivel cada vez pior. E algumas empresas da regido comentam que jd nao estdo
operando pela hidrovia Tieté-Parana porque estd bem dificil. Eu queria saber da
opinido de vocés qual é a probabilidade dela se aguentar ainda nos préximos meses,
ou dela ter que ser paralisada, qual o risco que vocés veem em relacao a llha Solteira?
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Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Fernando, o comando dos reservatdrios obedece a um planejamento nacional,
obedecem a racionalizagdo do melhor aproveitamento de todos os reservatérios do
pais. De fato, nés estamos com uma situagdo dificil. Nés temos que reconhecer isso,
um nivel de agua que estd chegando aos reservatdrios é muito baixo, nés chamamos
de energia natural fluente, mas no caso da navegacao isso significa, efetivamente, isso
significa agua. Entao nds estamos operando llha Solteira e Trés Irmdos, em estrita
observancia ao que a ONS tem estabelecido como meu melhor aproveitamento
possivel. E isso tem de fato causado restricdes a navegacdo. E de fato o operador
nacional, ele leva em conta a navegacdo, ele ndo deixa de considerar isso. Mas
depende da natureza, nés podemos, de fato, ter dificuldades em que algum momento
a navegacao possa ficar altamente comprometida.

Fernando Prado, Votorantim Asset:

Estd certo, obrigado.

Operador:

A senhora Lilianna Yang, do UBS, gostaria de fazer uma pergunta.

Lilianna Yang: Ol3, obrigada pela oportunidade. Duas perguntas rdpidas: uma é sobre
Trés Irmdos, eu ndo sei se eu capturei certo a mensagem, mas vocés ja entraram com
uma acdo judicial para tentar recuperar, pelo menos, a parte ndo controversa de RS
1,7 bilhdo de Trés Irmdos? E a segunda pergunta é sobre a sua menc¢ao, doutor Almir,
tipo, vocés estdo revisando a parte financeira para o ano que vem, mas isso engloba
ndo aumento de CAPEX, certo? Eu acho que continua sendo no plano de negécio de
vocés, ter CAPEX s6 de manutencgao, correto? Obrigada.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Ok Liliana. A decisdo nossa, ja conhecida, nds vamos ter que discutir o valor na Justica.
Essa acdo esta sendo preparada, mas ela ainda ndao deu entrada. Entdo nds ainda nao
temos a inicial da acdo judicial, mas é uma questiao de tempo. Sobre CAPEX, de fato o
nosso numero é muito baixo, e vamos continuar com niveis de CAPEX muito baixos, a
manutencdo necessaria, ninguém vai deixar as usinas em situacdo de dificuldade. Mas,
0 que a gente esta considerando é que a empresa precisa de um planejamento em
relacdo a futuro, e quando eu falo em investimento eu estou falando basicamente
numa decisdo que ainda nao foi tomada, eu volto a afirmar, uma decisdo que vai levar
em conta se formos investir em outras frentes. Se isso ocorrer, sem prejuizo da politica
de dividendos, ninguém vai fazer nada diferente disso ai, estd bom?
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Liliana Yang:

Ah! Ok. S6 um follow-up, outras frentes seria algo relacionado a energia, a greenfield,
por exemplo?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Sim. Reiterando, que nds ndo temos nenhuma decisdo ainda, estamos discutindo,
greenfield é uma possibilidade.

Liliana Yang:

Obrigada.

Operador:

A senhora Renata Cristovado, do Bradesco, gostaria de fazer uma pergunta.

Renata Cristovao:

Bom dia. Eu tenho uma pergunta, na verdade, em relacdo a posi¢do short, que vocés
vao ficar no segundo semestre de 2015. Eu acredito que uma forma com que vocés
vao tratar essa posicao no fim das concessées sera vocé aumentar a sua sazonalizacdo
no primeiro semestre. S6 que essa sazonalizacdo ndo vai ser suficiente. Eu queria saber
qual estratégia que vocés vdo utilizar ai para repor essa energia ai que estdo
contratadas, mas ndo tem lastro. Obrigado.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Renata, eu vou dizer assim, vocé tinha razao, certo? Vocé tinha razao, nds estdvamos
short no segundo semestre, mas nds resolvemos isso agora, esse més passado. Nao,
ainda nesse més de maio, nds fizemos no dia 8 de maio um leildo, com a participagao
de vérios agentes, e nds fizemos uma operacdo que nés chamamos aqui de swap. E
uma operacao onde nés trocamos energia do primeiro semestre com energia do
segundo semestre, de maneira que nds resolvemos a nossa situacdo de exposicdo. Ok?

Renata Cristovao:

Esta ok, obrigada.
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Operador:

Lembrando que para fazer uma pergunta basta digitar “asterisco 1” (*1). Senhoras e
senhores, abriremos agora a sessdo de perguntas e respostas para a imprensa. Para
fazer uma pergunta, por favor, digitem “asterisco 1” (*1). Para retirar a sua pergunta
da lista digite a tecla “sustenido” (#). Lembrando que para fazer uma pergunta basta
digitar “asterisco 1” (*1). O senhor Alexandre Canazio, da Agencia Canal Energia,
gostaria de fazer uma pergunta.

Alexandre Canazio, Agencia Canal Energia:

Bom dia Almir. Eu queria saber um pouquinho mais sobre esse leildo que vocés
realizaram, esse swap, s6 para a gente entender um pouquinho melhor o que foi essa
operacgdo, o que significa ai para vocés para o resto do ano. Eu queria também saber
um pouquinho até sobre o processo mesmo de Trés Irmaos, que estd no TCU e vocé
falou ai um pouco da ac¢do judicial. A acdo judicial é para discutir ndo sé aquela
questdo do canal e daquela parte que o governo ndo reconhece, mas também o
préprio valor em si, de RS 1,7 bilhdo?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Correto Alexandre. Sobre o swap, o swap se consiste numa operac¢do onde vocé troca
energia pelo mesmo valor. Vocé vende no primeiro semestre e compra no segundo
semestre. E com isso vocé consegue colocar parte da energia que estava disponivel no
primeiro semestre e consegue cobrir a exposicdo do segundo. Entdo é essa a
operacao. Essa operacao ela nos deixou em condicdo de ter ainda uma pequena sobra
no segundo semestre, que nos protege contra eventuais - o que a gente chama de GSF
— esse indicador de geracdo rompida ele é um pouco mais baixa do que a gente
deveria ter no sistema todo. Entdo essa é a operacdo, uma operacao pura e simples de
troca de energia entre o primeiro semestre e o segundo semestre. A situacdo de trés
Irmaos, nds temos uma diferenca de valor gritante. Nds temos um valor da ordem de
RS 3,8 bilhdes, que a gente acredita que seja o nosso direito, isso é o que julgamos que
seja justo. Ele foi obtido em funcdo de levantamentos por empresas de projeto,
empresas que fazem projeto de empreendimentos elétricos, com base nos custos.
Entdo esse valor é o valor que a gente estd discutindo. Ele tem algumas diferengas em
relacdo ao valor que foi proposto pelo governo federal, e a gente consegue identificar
algumas diferencas. Por exemplo, no valor que o governo federal nos oferece eles nao
incluiram as eclusas. Isso responde ai, talvez, por uns RS 400 milh&es na diferenca. Eles
também nao incluiram o valor do canal, isso responde por alto mais ou menos do
mesmo montante, mais uns RS 400 milhdes. Mas existe uma diferenca muito
significativa, que diz respeito as terras inundadas, as nossas obrigacoes
socioambientais, e servicos que nds fizemos no reservatdrio, principalmente, de
realocacdes de pontes, de estradas, da regido. Esse é provavelmente a maior
diferenca, algo como RS 1 bilhdo, entraria nessa diferencga ai. Entdo nds vamos discutir
judicialmente a diferenca de valor, considerando todos esses fatores que a gente
considerou ai para vocé.
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Alexandre Canazio, Agencia Canal Energia:

Entendi. S6 para completar essa questdo, para terminar. Entdo deve ser um processo
longo, vocés ja estdo trabalhando com essa perspectiva, ja que a Justica realmente ha
uma demora?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

E, a nossa perspectiva é de que esse processo seja longo, mas, como existe um valor
chamado incontroverso, veja, o governo federal nos fez uma proposta, através de uma
Portaria. Entdao nds sabemos que o governo federal estd disposto a nos pagar um
determinado montante, RS 1,7 bilhdo, RS 1,800, depende da atualizacdo que vocé faca
do valor. Entdo, é possivel, no decorrer desse processo, ou até inicialmente, é possivel
que vocé ja pleiteie que esse valor incontroverso seja pago, ja que ele é incontroverso,
para que a gente possa continuar a discutir a diferenca no processo judicial.

Alexandre Canazio, Agencial Canal Energia:

Entendi. Obrigado Almir.

Operador:

O senhor Alberto Alerigi, da Reuters, gostaria de fazer uma pergunta.

Alberto Alerigi, Reuters:

Bom dia. Eu queria fazer um follow up nessa pergunta, quer dizer, vocés ja abriram o
processo, em que fase que estd essa situacdo de Trés Irmdos? E a minha outra
pergunta é com relacdo ao greenfield de que o senhor comentou. Seria em
hidrogeracao também, ou de repente, partindo para a térmica, para edlicas? Obrigado.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Alberto, nds ainda ndo entramos com a acdo, confirmando, ndés temos a estratégia
definida, mas ainda essa acdo nao foi proposta judicialmente, é questdo agora so de
tempo.

Alberto Alerigi, Reuters:

Desculpe, quando que vai ser proposta, que vocés imaginam que vai ser proposta
entao?
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Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Vamos dizer o més que vem. O més que vem a gente consegue entrar com a agao.

Alberto Alerige, Reuters:

E vai ser em que esfera da Justica?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

E Justica Federal, e ndo pode ser diferente, em Brasilia.

Alberto, Reuters:

E sé confirmando, o valor que vocés estdo pleiteando é RS 3,8 bilhdes, e o governo
federal esta propondo cerca RS 1,8 bilhdo?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Isso. NOs estamos falando ai de certa de RS 2 bilhdes de diferenca, em nimeros
redondos. Sobre investimentos, € uma discussdao muito ainda precoce. O que eu tenho
dito é que nds estamos com essa discussdo sendo levada no dambito do Conselho, que
justamente quer discutir o futuro da CESP. Essa é uma situacdo que estd sob o controle
do Conselho de Administracdo. Entdo ndo tem nada decidido, estd tudo em aberto.
Cabem varias alternativas e todas elas vdo ser colocadas na mesa. Todas elas serdo
colocadas na mesa.

Alberto Alerige, Reuters:

Mas eventualmente vocés descartam entrar talvez em geragdo eélica ou outra...?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

N3do, de maneira alguma, ndo se descarta nada ndo, tudo é possivel. Eu acho que vocé
tem varias frentes em que é possivel vocé investir, na energia de biomassa, na energia
edlica. Isso se for esse o caminho, esse é um caminho ndo decidido. Se for esse o
caminho vocé pode ter participacio em empreendimentos, vocé pode,
eventualmente, ja participar de alguma coisa que ja esteja em andamento. Mas isso
tudo é muito precoce para a gente falar. De fato essas decisdes ainda, elas precisam
ser amaduradas.
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Alberto Alerige, Reuters:

Mas sdo essenciais para o futuro da empresa, do ponto de vista da empresa como
geradora. Se ndo investir nessas areas, o que acontece?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Entdo, quando vocé investe, como é que é a visdao da administracdo da CESP? Hoje a
companhia ela ndo estd autorizada a investir em novas companhias ou em outras
sociedades. Isso toda empresa estatal, de acordo com a Constituicdo Federal, isso
repetido nas Constitui¢des Estaduais, toda empresa estatal precisa de uma autorizagao
legislativa para poder investir em outras sociedades, ou criar sociedades. Entdo, caso
seja essa a opgao — eu volto a afirmar, nés estamos ainda em discussao — caso seja
essa opc¢do, nds precisariamos entdo de uma autorizacao legislativa para que a CESP
possa participar de outras sociedades. Esse é o caminho, vocé participando de
sociedades de propdsito especifico para determinados empreendimentos, isso é hoje
como normalmente o setor elétrico atua. Entdo vocé vé grandes empreendimentos,
eles sdo isolados na sociedade especifica para aquele empreendimento, com
participacdo de varios agentes. Ninguém hoje constréi sozinho.

Alberto Alerige, Reuters:

Mas o interesse da Diretoria, ndo do Conselho em si, tem alguma area especifica nesse
painel ai que o senhor?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

N3do, o que a diretoria recebeu de tarefa, vamos assim dizer, a missdo da diretoria é
estudar todas as frentes. Eu digo estudar todas as frentes, é ver todas as possibilidades
de futuro da CESP. Vocé nao esta restrito sé a investir, voltar a investir novamente, de
maneira alguma. Essa decisdo sera tomada oportunamente, até com uma participacao
direta do acionista controlador, que é o governo do estado. Entdo o que eu estou
dizendo é que, a nossa missdo é fazer um estudo de planejamento e oferecer todas as
alternativas possiveis para que o Conselho de Administra¢do possa tomar uma decisao.

Alberto Alerige, Reuters:

E essa decisdo, como o senhor comentou antes, seria tomada no segundo semestre
desse ano, é isso?

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:

Sim. Sim, correto.
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Alberto, Reuters:

Muito obrigado.

Operador:

Lembrando que para fazer uma pergunta basta digitar “asterisco 1” (*1). Encerramos
nesse momento a sessdo de perguntas e respostas. Gostaria de passar a palavra a
CESP para as consideracgdes finais.

Almir Martins, Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores:
Agradecemos a participacdo de todos.

As demonstracdes financeiras e o nosso release de resultados estdo disponiveis no
nosso website de Relagdes com Investidores (ri.cesp.com.br) e a nossa equipe de Rl
estd a sua disposicio pelos meios de contato que constam do final da
apresentacdo. Muito obrigado.

Operador:

A teleconferéncia da CESP esta encerrada. Gostariamos de agradecer a participacao
de todos. Tenham um bom dia.
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