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COMPOSIÇÃO DA RECEITA

Composição das Vendas Receita Líquida

344 1

3.816,3
3.375,2

R$ milhões R$ milhões

13,1%
13,4%

2.199,7 2.118,4

344,1
148,2

3.354,0 2.957,5

1.272,5 1.108,6

2012 2011

ACL ACR CCEE

2012 2011

Deduções e % da Receita Bruta

2012: 465 9 milhões 12 2%
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2012:  465,9 milhões 12,2%
2011: 421,6 milhões 12,5%



DISTRIBUIÇÃO DA RECEITA

2012 2011
4,4%9,0%

2012 2011

62,8%

32,8%
57,6%33,4%

Ambiente de Contratação Regulada ‐ACR Ambiente de Contratação Livre ‐ACL Energia de Curto Prazo ‐ CCEE
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VENDA DE ENERGIA

Preço MédioQuantidade Vendida
R$ / MWhMWh

3,8% 8,9%

92,29
84,73

41.353.478 39.832.569
84,73

2012 20112012 2011

Garantia física do ano 
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34.398.144 MWh



SUBSISTEMA SUDESTE / CENTRO OESTE

45090

Nível dos Reservatórios Preço Médio PLD R$/MWh
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Média do Período 166,69  29,42

Fonte: CCEE – Câmara de Comercialização de Energia  Elétrica

280,39 375,54 259,57



DESPESAS OPERACIONAIS (R$ milhões)

25,5%

(R$ milhões)

2.223 

1.771 
Incrementos

1.864 

Incrementos
2012

84%

342
1.387  Provisionamento

Fundo de Pensão

Compra de Energia

142

2012 2011

359  384 16%
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2012 2011
Gerenciável Não Gerenciável



PESSOAL
Número de empregados

‐3,4%

1 280
1.237 

1.280 

2012 2011
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Entidade de Previdência Privada – CPC 33

(R$ milhões)

2012 2011
Juros e Variação Monetária Contrato (25) (24)
Superavit Atuarial 30  9 
Ajuste CPC 33 (347) (31)
T t l (342) (46)Total (342) (46)
Tábua de Mortalidade Geral AT ‐ 83 AT ‐ 83
Taxa de Desconto 3,75% 5,50%
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EBITDA Ajustado (R$ milhões)

2.072,3

j
Margem EBITDA ajustado ‐ %

EBIT / EBITDA ‐ R$ mil 2012 2011 Var.,
1.746,918,6%

/ $

Lucro (Prejuízo) Líquido do trimestre 147.982 108.581 36,3%

Imposto de Renda e Contribuição Social (líquidos) 230.171 129.253 78,1%

Resultado Financeiro 576.633 681.537 ‐15,4%

59,1%
61,8%

Resultado Financeiro 576.633 681.537 15,4%

EBIT 954.786  919.371  3,9%

Depreciação 775.329 781.642 ‐0,8%

EBITDA 1 730 115 1 701 013 1 7%

2012 2011

EBITDA 1.730.115  1.701.013  1,7%

Entidade Previdência Empregados ‐ CPC 33 342.202 45.924 645,1%

EBITDA ajustado 2.072.317  1.746.937  18,6%

Margem EBITDA ajustado 61 8% 59 1% 2 7 p pMargem EBITDA ajustado 61,8% 59,1% 2,7 p.p.
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RESULTADO FINANCEIRORESULTADO  FINANCEIRO

R$ milhões 2012 2011 Período
Cotação US$

(final de período)
Receita/
(Despesas)

RECEITAS FINANCEIRAS 46,3 49,8 2011 1,8758 (149,8)

ENCARGOS DE DÍVIDAS E OUTRAS DESPESAS FINANCEIRAS (360,5) (367,0) 1T12 1,8221 40,5

VARIAÇÕES MONETÁRIAS (156,9) (214,6) 2T12 2,0213 (137,4)

RESULTADO FINANCEIRO ANTES DA VARIAÇÃO CAMBIAL (471,0) (531,8) 3T12 2,0306 (0,6)

VARIAÇÕES CAMBIAIS (105,6) (149,8) 4T12 2,0435 (8,1)

RESULTADO FINANCEIRO (576,6) (681,5) Acumulado 2012 (105,6)
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DÍVIDA FINANCEIRA

3.745,3 
4.191,4 

10 6%

(R$ milhões)

34%
31%

‐10,6%

(US$ 621,3 milhões)

(US$ 701,8 milhões)

66%
69%

66%

31/12/2012 31/12/2011

Moeda Nacional Moeda Estrangeira Disponibilidades 
2012: R$ 579 3 milhões
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2012: R$ 579,3 milhões
2011: R$ 435,1 milhões



PERFIL DA DÍVIDA – Vencimentos – R$ milhões

1.473 

31/Dezembro/2012 ‐ R$ 3.745 milhões 

7%

1.069 

93%
57%

93% 

28%

35%

490 

311 
192  210 

2013 2014 2015 2016 2017 A ó 2017

43%
72%

65%
43% 5%

35%

57% 95%
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2013 2014 2015 2016 2017 Após 2017

Moeda Nacional Moeda Estrangeira



PROVISÕES PARA RISCOS LEGAISPROVISÕES PARA RISCOS LEGAIS

Saldo em 2011        1.820,0 

(R$ milhões)

Atualização Monetária e Juros 198,0
Provisões e Reversões (41,0)
Pagamentos (35,0)g ( , )

Saldo em 2012 1.942,0
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PROPOSTA DE DESTINAÇÃO DE RESULTADOSPROPOSTA DE DESTINAÇÃO DE RESULTADOS 
E DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS

Exercício Social 2012
L lí id d í i 148 0

(R$ milhões)

Lucro líquido do exercício 148,0 
Destinação
(‐) Reserva Legal (7,4)
Realização de ajuste de avaliação patrimonial 199 5Realização de ajuste de avaliação patrimonial 199,5 
Realização da reserva de lucros a realizar 46,1 

Saldo para destinação de dividendos 386,2 
Juros sobre o capital próprio já distribuídos (115,0)
Saldo a distribuir como dividendos 271,2
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DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROSDESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

(R$ milhões)

2012 2011 Variação

Receita Operacional Líquida 3 354 0 2 957 5 13 4%

(R$ milhões)

Receita Operacional Líquida 3.354,0  2.957,5  13,4%

Despesas Financeiras Líquidas (576,6) (681,5) ‐15,4%

Variações Cambiais Líquidas (105,6) (149,8) ‐29,5%

EBITDA 1 730 1 1 701 0 1 7%EBITDA 1.730,1  1.701,0  1,7%

EBITDA Ajustado 2.072,3  1.746,9  18,6%

Lucro Líquido 148,0  108,6  36,3%
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TELECONFERÊNCIA DOS RESULTADOS DE 2012

PERGUNTAS E RESPOSTAS

RELAÇÕES COM INVESTIDORESRELAÇÕES COM INVESTIDORES

Contato RI: 11 5613‐3626 e 5613‐3644

ricesp@cesp com brricesp@cesp.com.br

http://ri.cesp.com.br
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