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RELATORIO ANUAL DA ADMINISTRA(}AO - 2006
I. MENSAGEM AOS ACIONISTAS
Senhores Acionistas,

A Administracdo da CESP - Companhia Energética de S&o Paulo, em cumprimento as disposi¢des legais e
estatutarias, submete a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo e as correspondentes
Demonstra¢des Financeiras, com os pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006.

O ano de 2006, ao mesmo tempo que registrou os 40 anos de atividades da CESP, marca o inicio de uma nova
fase na vida empresarial da Companhia.

Desde julho, preparando-se para a Oferta Publica de A¢des ao mercado - OPA, as a¢bes da CESP passaram a
ser negociadas no Nivel 1 das Préaticas Diferenciadas de Governanca Corporativa da Bolsa de Valores de Sdo
Paulo - BOVESPA, tendo sido incorporadas ao Estatuto Social da Companhia um conjunto de boas praticas de
Governanca que incluem: a criacdo de uma nova classe de acdes preferenciais - a Preferencial Classe B - a
qual foi concedido o direito de recebimento de 100% do valor pago as acfes ordinarias em caso de alienacdo do
controle da Companhia (“tag-along”); mandato de 2 anos para os membros da Diretoria e do Conselho de
Administracdo; 20% dos membros do Conselho de Administracdo obrigatoriamente independentes; a adeséo a
Camara de Arbitragem da BOVESPA para a resolucédo de controvérsias de natureza societaria; a elaboracdo
das demonstracdes financeiras, a partir do exercicio que se iniciara em janeiro de 2009, de acordo com 0s
padrfes internacionais da International Accounting Standards Board (IFRS) ou as normas de contabilidade
utilizadas nos Estados Unidos da América, conhecidas como United States Generally Accepted Accounting
Principles (US-GAAP).

Em agosto foi concluido o processo de capitalizacdo da Companhia mediante Oferta Publica de Ac¢des ao
mercado - OPA, no montante de R$ 3,2 bilhdes, tendo o acionista controlador integralizado o montante de R$
1,2 bilh&do, resultante da venda do controle acionario da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista, privatizada no ambito do Programa Estadual de Desestatiza¢do do governo do Estado de S&o
Paulo. O mercado respondeu pelos restantes R$ 2,0 bilhdes, com a integralizagdo em PNB's, a¢des que
passaram a concentrar a liquidez das a¢b6es da CESP no mercado.

O Patrimdnio Liquido cresceu 44,0%, passando o Capital Social para R$ 5,9 bhilhdes. Os recursos provenientes
do aumento de capital foram aplicados na reducéo da divida financeira, de modo que o Endividamento Liquido
da Companhia, representado pelo Passivo Circulante e Nao Circulante deduzido do Ativo Circulante e Ndo
Circulante, foi reduzido em 31%, equivalentes a R$ 3,4 bilhdes. A relagdo Endividamento Liquido/Geragéo de
Caixa (“EBITDA") passou de 10,1 vezes em 2005, para 5,8 vezes em 2006.

A receita operacional cresceu 14,0%, principalmente pela recuperag¢édo nos volumes de energia vendida, sendo
gue o ano de 2006 também registrou a marca historica de producédo anual de energia da CESP, alcancando
42.896 GWh.

O recorde de producdo s6 foi possivel pela eficiente gestdo da manutencdo e da producgdo, que tem
proporcionado ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, maior disponibilidade de unidades geradoras.
Esse fato, aliado a nova estrutura de capital e & adequacédo do perfil da divida a capacidade de geracéo de
caixa, devera favorecer, para os préximos anos, um desempenho empresarial promissor que sera revertido ao
acionista da CESP.
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. O SETOR ELETRICO

Temas polémicos, como a cobranca da Recomposicao Tarifaria Extraordinaria - RTE de consumidores livres, as
revisdes tarifarias de distribuicdo e transmisséo e o fornecimento de gas para as usinas térmicas fizeram parte
dos debates para o aperfeicoamento do modelo setorial em 2006, assim como a realizacdo sistematica dos
leildes de energia existente (A-1), de energia nova (A-3 e A-5), dos leildes de subestacdes e de linhas de
transmisséo.

No ano de 2006 houve uma reducdo das sobras de energia fazendo com que os precos da energia existente
evoluissem de cerca de R$ 62,00 por MWh, alcangados no mega-leildo de 2004, para aproximadamente 105
R$/MWh, alcancados no ultimo leiléo.

O governo, optando por planejamento setorial de longo prazo, apresentou o Plano Decenal de Expanséo -
PDEE 2006-2015 e o Plano Nacional de Energia 2030.

O PDEE relacionou uma série de potenciais novas obras, principalmente hidrelétricas, dentre as quais
destacam-se as Usinas de Belo Monte (11.181 MW), no Rio Xingu (PA), e do Complexo Rio Madeira (6.450
MW), no Rio Madeira (RO), para atender o aumento da demanda de energia no pais nos proximos dez anos.
Esta energia sera adicionada ao Sistema Interligado Nacional (SIN) por meio de linhas de transmissao.

De acordo com o PDEE, a Usina de Belo Monte devera iniciar sua operagao comercial a partir de 2013 e as do
Complexo Rio Madeira, composto pelos Aproveitamentos Hidroelétricos de Santo Antdnio (3.500 MW) e Jirau
(3,900 MW), devera iniciar sua operagcao comercial a partir de 2011. Para tanto, de acordo com a legislagao
setorial, o leildo, denominado A-5, para a contratacdo da energia oriunda do Complexo Rio Madeira devera
ocorrer em 2007.

O setor elétrico espera uma rapida solucdo dos problemas referentes aos custos decorrentes destes projetos,
tanto em termos da implantagdo da central geradora quanto do sistema de transmissdo, e os de ordem
ambiental dessas usinas, pois sdo importantissimas para o equilibrio da oferta com a demanda de energia
elétrica a partir de 2011, ja que esses empreendimentos serdo responsaveis por 10% da capacidade instalada
do SIN em 2015.

Um plano alternativo baseado em incrementar o parque termelétrico, no momento em que esta se colocando em
xeque o abastecimento de gas, podera gerar incertezas quanto ao risco de déficit e consequentemente reflexos
no Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD).
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[l. A CESP E SEU MERCADO EM 2006

A CESP possui um parque gerador exclusivamente hidraulico, formado por seis usinas hidrelétricas, todas no
Estado de S&o Paulo. No rio Parana estéo as usinas de llha Solteira (3.444 MW), Engenheiro Souza Dias (Jupia
- 1.551 MW) e Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera - 1.540 MW); no rio Tieté, esta localizada a usinaTrés
Irméos (808 MW); e as usinas de Paraibuna (85 MW) e Jaguari (28 MW) estdo respectivamente nos rios que
levam 0s seus nomes. As seis usinas totalizam 7.456 MW de capacidade instalada e 3.916 MW médios de
energia assegurada. Em 2006, a CESP produziu 4.897 MW médios de energia em suas usinas, colocando-se
como a quarta geradora do pais em poténcia instalada e a terceira em produgédo de energia elétrica.

UHE ILHA SOLTEIRA

UHE SOUZA DIAS

UHE SERGIO MOTTA

Localizacdo das Usinas Hidrelétricas

Adaptada as alteracdes na estrutura regulatéria do Setor Elétrico, introduzidas pelo Plano de Restruturacéo do
Setor Elétrico (RE-SEB) e pelo Novo Modelo, a CESP tornou-se uma Empresa competitiva e preparada para
atuar nos Ambientes de Contratacdes Livre e Regulado.

Utilizando eficiente gestdo de manutencdo e producdo, que proporcionou maior disponibilidade de unidades
geradoras, no dia 6 de dezembro de 2006, um dia apds completar quarenta anos de existéncia, a CESP atingiu
a marca histérica de 40.000 GWh produzidos em um ano.

Para diversificar seu portifolio de clientes, a Companhia ampliou sua participacdo no Mercado Livre e passou a
atender os Consumidores Livres e as Comercializadoras. Em 2006, dos 3.916 MW médios de energia
assegurada, aproximadamente 46% das vendas destinaram-se a esse mercado, cerca de 52% ao Mercado
Regulado para o suprimento das Distribuidoras de Energia e o restante, cerca de 2%, foi negociado na Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE para atender o mercado “Spot”. Pioneira na venda de energia
no Mercado Livre, a CESP possui 38 clientes Consumidores Livres.
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PRODUCAO DE ENERGIA ELETRICA

A producdo de energia elétrica das usinas da CESP é programada e executada de acordo com o0s
Procedimentos de Rede e sob a coordenacgdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, garantindo-se a
preservacéo de seus ativos e o cumprimento de suas obrigagdes sociais e ambientais.

Sua producdo em 2006 correspondeu a 60% da energia elétrica produzida no Estado de S&o Paulo e a 10% de
toda energia elétrica produzida no Brasil.

Poténcia Instalada e Energia Assegurada em 2006

Poténcia Energia
Usinas Instalada Assegurada
MW MW Médio (2)
llha Solteira (1) 3.444 1.949
Trés Irmaos 808 -
Jupia 1.551 886
Porto Primavera 1.540 1.017
Paraibuna 85 50
Jaguari 28 14
Total 7.456 3.916

(1) A Energia Assegurada de llha Solteira inclui a de Trés Irmé&os.
(2) Valor da energia assegurada na barra das usinas.

Energia Assegurada da CESP por usina - 2006
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No ano de 2006, a producdo da CESP foi significativamente maior que sua energia assegurada, devido ao
aumento da producdo determinada pelo ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico, em funcdo do
incremento do suprimento para a regido Sul do pais, através do intercambio com a regido Sudeste, face ao

longo periodo de hidrologia desfavoravel naquela regiéo.

Producé&o por Usina (GWh) de 2001 a 2006

Usinas 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Ilha Solteira 11.390,5 14.202,6 16.172,4 15.807,8 16.712,1 18.969,1
Trés Irméaos 1.177,7 2.920,8 25122 2.053,1 2.023,5 25974
Jupia 7.184,7 8.433,2 8.948,4 8.801,0 9.121,9 | 10.056,5
Porto Primavera 6.174,1 8.585,4 9.057,1 9.445 4 9.670,9 10.736,3
Paraibuna 362,4 270,4 2645 197.,6 2715 408,3
Jaguari 94,0 91,9 54,7 354 98,9 128,1
Total 26.383,4 | 34.504,3| 37.009,3 | 36.340,3 | 37.898,8| 42.895,7
Evolucéo da Producao (GWh)
50.000 =
40.000 -
30.000 <
s
(U]
20.000 <
10.000
Ao 0 K 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |
i 2638340 | 3450430 | 3700930 | 3634030 _ _ 37.898.80 |  42.89570
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COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

Em 2006, a energia assegurada da CESP foi comercializada no Ambiente de Contratacdo Regulado - ACR, por
meio dos Contratos de Compra de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR’s com as distribuidoras e dos
contratos de venda as pequenas distribuidoras com carga menor que 500 GWh/ano; no Ambiente de
Contratacdo Livre - ACL, mediante contratos de venda de energia elétrica de longo, médio e curto prazo (ex-
post), negociados com as comercializadoras e consumidores livres e as diferencas entre a energia produzida,
energia assegurada e a energia contratada foram contabilizadas e liquidadas pela Camara de Comercializacdo
de Energia - CCEE.

Ambiente de Contratagdo Regulado - ACR

A parcela de energia destinada ao ACR, com o inicio de vigéncia dos CCEAR’s para o produto 2006, adicionou
1.178 MW médios aos 800 MW meédios vigentes desde janeiro 2005, considerando os CCEAR's originais.

A legislacéo faculta as distribuidoras a redu¢do dos CCEAR’s em decorréncia da saida de consumidores livres,
por variacdo de mercado e contratos assinados antes da implementacdo do Novo Modelo, conforme o disposto
na Lei n°® 10.848/04 e no Decreto n° 5.163/04. Estas reducdes sao precedidas do processamento do Mecanismo
de Compensacao de Sobras e Déficits - MCSD pela CCEE. Foram processadas, desde o inicio dos CCEAR’s
até o final do ano de 2006, 563 cessdes, acumulando uma reducéo nesse periodo de 109 MW médios.

A CESP obteve entre 2004 e 2006 os seguintes resultados nos leildes de energia, regulados pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e realizados por intermédio da CCEE no ACR:

Energia Periodo do

Comercializada Contrato
800 MW médios 2005 a 2012 R$ 62,10/MWh
1.178 MW médios 2006 a 2013 R$ 68,37/MWh
20 MW médios 2007 a 2014 R$ 77,70/MWh

170 MW médios 2008 a2015: R$ 83,50/MWh

Eventos Precos

1° Leildo de Energia de Empreendimentos Existentes -
7/12/2004

2° Leildo de Energia de Empreendimentos Existentes -

2/4/2005
4° | eildo de Energia de Empreendimentos Existentes - .-
11/10/2005 120 MW médios 2009 a 2016 . R$ 93,43/MWh
1° Leildo de Energia de Novos Empreendimentos - -
16/12/2005 148 MW médios 2010 a 2039 : R$ 116,00/MWh
: 2° Leildo de Energia de Novos Empreendimentos - R$ 124,97/MWh

82 MW médios 2009 a 2038

: 29/6/06

Ambiente de Contratacé&o Livre - ACL

Nesse segmento de mercado em 2006, a parcela de energia referente aos contratos de médio e longo prazo
correspondeu a 1.618,7 MW médios e a de curto prazo foi de 127,2 MW médios.

Resultados da Comercializagdo de Energia

Em 2006, a CESP comercializou 3.764,30 MW médios em contratos, o que representou 98,4% da energia
disponivel para a comercializa¢éo (3.825,49 MW médios). Liquidou na CCEE o equivalente a 69,68 MW médios
de energia no mercado “SPOT” ao Preco de Liquidacdo das Diferencas — PLD e ainda forneceu 941,00 MW
médios de energia ao Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE ao preco da Tarifa de Energia de
Otimizacdo - TEO, mantendo uma posicdo superavitaria durante todo o ano de 2006. A seguir, o grafico
comparativo das energias comercializadas em MW médios:
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Grafico comparativo: Energia Comercializada, Energia Assegurada e Energia Assegurada apés a

alocacédo do MRE (ano 2006).
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RESULTADO COMERCIAL EM 2006 - FATURAMENTO

No Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR foram faturados R$ 1.205 milhdes, divididos em R$ 1.130 milhdes
em energia contratada através dos CCEAR’s com 35 distribuidoras e cerca de R$ 75 milhdes de reais em
energia contratada com 4 pequenas distribuidoras com carga inferior a 500 GWh/ano (Nota 25.3(4)).

No Ambiente de Contratacdo Livre - ACL, o faturamento total correspondeu a R$ 1.082 milhdes em energia
contratada nos contratos bilaterais de longo e curto prazo, distribuidos em 57 clientes, sendo atendidos 38
consumidores livres, com receita correspondente ao fornecimento de energia no valor de R$ 611 milhdes e 19
comercializadoras no segmento de suprimento de energia no valor de R$ 471 milh8es (Nota 25.3(3)).

A receita obtida pela Companhia na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE totalizou R$ 129
milhdes de reais, composta por receita proveniente do mercado “SPOT” e do MRE (Nota 25.3(5)).

Distribuicdo da Receita por Segmento

2006

O Leildes CCEARs O Consumidores
47% Livres - ACL
25%

O  Suprimento
O Curto Prazo CCEE O Suprimento Contratos - ACL
5% o
° Contratos - ACR 20%

3%

O Leildes CCEARs
20%

O Curto Prazo
CCEE
11%

2005

O Consumidores
Livres - ACL
23%

O  Suprimento
Contratos - ACR
35%

O  Suprimento
Contratos - ACL
11%
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V. SISTEMA ELETRICO DA CESP

A CESP tem garantido o atendimento dos compromissos comerciais da empresa, conciliado as exigéncias
regulatérias de Disponibilidade (Resolucdo ANEEL n° 688/2003) e Sistémicas (necessidades de geracdo para
atender a demanda sistémica) dentro de principios de economicidade.

A comprovacédo do desempenho satisfatério da manutencéo é feita através de indicadores de disponibilidade
(conceito de produtividade) e de taxa de falhas (conceito de confiabilidade), que sinalizam claramente a correta
atuacéo, quando atingidas as metas estabelecidas para cada indicador.

As metas de desempenho para estes indicadores sdo estipuladas anualmente com base em histéricos de
ocorréncias de desligamentos, cujo objetivo final € o de constituir um desafio as equipes de manutencao para a
busca da exceléncia na geracao de energia elétrica, em consonancia com os objetivos da empresa.

E sensivel a melhoria nos indices nestes Gltimos anos. Os graficos a seguir ilustram as taxas de falhas e
disponibilidade verificadas entre 2001 e 2006, com suas respectivas metas:

indice de Taxas de Falhas por unidade ano de operacéo (f/u.a.0.)

Taxa de Falhas

Disponibilidade
96,00

94,00

5 92,00
& 90,00
o
88,00 4 — - 777. - E— E— -
86,00
4

A Taxa de Falhas verificada em 2006, de 0,89 f/u.a.0. (taxa de falhas por ano de operacdo), atendeu
plenamente a meta estabelecida pela Empresa, de 1,03 f/u.a.0., e teve resultado melhor do que 2005 (0,99
flu.a.0.), indicando que as implementacdes realizadas continuamente no sentido de agregar confiabilidade a
operacao das unidades geradoras vém apresentando resultados satisfatorios.

A Disponibilidade verificada em 2006, de 94,89%, também atendeu plenamente a meta estabelecida (92,95%), e
também apresentou resultado superior ao de 2005, que foi de 93,46%, indicando que o planejamento da
manutencao, focando-se na maximizagéo dos resultados da Empresa, esta sendo eficaz.
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Transferéncia da Linha de Transmisséo de 440 kV

Em 2006, foi consolidada a transferéncia para a CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista, das linhas de transmissao 440 kV Porto Primavera-Taquarugu, Circuitos C1 e C2, e dos “bays” de linha
da Subestacdo Taquarucu, pelo valor de R$ 86.072 milhdes, referidos a outubro de 2005, em atendimento ao
disposto na Resolucao Autorizativa da ANEEL n° 376/2005.

MELHORIAS NAS INSTALACOES E EQUIPAMENTOS DAS USINAS

Foram executados programas de manutencéo preventiva, corretiva e contratual nas seguintes usinas:

-UHE llha Solteira: manutencdo das unidades geradoras n°s 2, 12 e 14;

UHE Trés Irm&os: manutencao das unidades geradoras n°s 1, 2 e 3;

UHE Jupia: manutencédo das unidades geradoras n°s 7 e 8. Para agregar maior confiabilidade no processo de
geracdo de energia, foram substituidos os transformadores de corrente 440 kV das unidades geradora n°s 7 e
9; concluidos os servicos de impermeabilizacdo de 26.000 m2 de cobertura da Casa de Forga (piso da
Subestacdo 440 kV) para a eliminagdo de infiltracGes pluviais. Além disso, prosseguem a reforma geral e
atualizacéo tecnologica dos dois grupos geradores auxiliares, a implantacdo da automacdo e monitoramento
completa dos grupos auxiliares e o plano de reforma e/ou aquisi¢cdo de todos os transformadores da Usina,
com a reforma de mais quatro transformadores elevadores de tensao;

UHE Porto Primavera: manutencé@o das unidades geradoras n°s 4 e 7. Concluido o sistema automético de
tratamento da agua do sistema de resfriamento da Usina, para controle do mexilhdo dourado, com ganhos
diretos nas disponibilidades das unidades geradoras e nos custos de manutencdo constatados e prosseguem
0s servigos para implantagdo do novo Sistema de Controle e Supervisdo Digital, com previsdo de concluséo
em 2007.

OUTRAS OBRAS COMPLEMENTARES

UHE Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera) - Usina e Eclusa

- Término da instalacédo do sistema de ventilagédo (Casa de Forc¢a) e do sistema de ar condicionado (Edificio de
Comando), estando em andamento o comissionamento dos sistemas, com conclusao prevista para 2007,

- Concluséo da instalacdo da 22 maquina limpa-grades, no lado montante da Casa de Forga,;
- Instalagéo do 2° grupo diesel gerador de emergéncia;

- Em fase de conclusdo a transferéncia dos materiais e equipamentos do almoxarifado central (provisoério de
obras) para o almoxarifado definitivo da Usina, com posterior desmontagem dos galpdes provisorios;

- Conclusédo da desmobilizagdo do canteiro de Obras Civis, com desmontagem dos armazéns e reafeicoamento
das areas do canteiro industrial da Usina e das areas de empréstimo da Barragem de Terra da Margem
Esquerda;

- Recuperacéo do pavimento da estrada a jusante da Barragem de Terra;

- Construcdo de galpao para abrigar veiculos e equipamentos da Usina;

- Em andamento a modernizacdo do sistema de supervisdo, controle e operacdo (Centralog), com término
previsto para final de 2007;

- Inicio da instalacéo do sistema de monitoramento, vigilancia e evacuacao da Usina, com término previsto para
2007.
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V. ATIVIDADES MITIGATORIAS, COMPENSATORIAS, SOCIO-COMUNITARIAS E AMBIENTAIS

Entre as seis usinas hidrelétricas atuais, quatro foram implantadas anteriormente ao surgimento da legislacéo
ambiental de 1986: UHEs llha Solteira, Jupia, Paraibuna e Jaguari. As outras duas, UHEs Porto Primavera e
Trés Irméos, foram licenciadas de acordo com o previsto na atual legislacéo.

As UHEs Jaguari e Paraibuna encontram-se com o0S seus respectivos licenciamentos devidamente
regularizados pela Secretaria de Meio Ambiente de S&o Paulo, nos termos da legislacdo. Ndo obstante, a
CESP desenvolve nesses dois Empreendimentos ac¢des referentes ao manejo de flora e manejo pesqueiro e de
avifauna, além de atividades afetas a educacdo ambiental.

No caso das UHEs Porto Primavera e Trés Irmédos, os programas ambientais implantados ou em implantacéo
sdo decorrentes do Estudo de Impacto Ambiental, constituindo-se, assim, em compromissos assumidos pela
empresa que resultam na obrigatoriedade legal de sua execucdo para a obtencdo e manutencéo das licencas
ambientais necessérias a operacao dos empreendimentos.

A CESP realiza programas permanentes destinados a minimizar os reflexos da alteracdo ambiental para as
populacfes sob influéncia dos seus empreendimentos, bem como para a preservacdo e reparacdo do meio-
ambiente.

Os programas referem-se a monitoramento de encostas marginais, nivel do lencol freatico, sedimentos, fauna
relocada, avifauna, sitios arqueoldgicos, qualidade da agua, areas de reproducdo da ictiofauna, producéo
pesqueira, equipamentos para transposicdo de peixes, infestacdo de macréfitas, vetores hospedeiros
intermediarios de doencas, atividades do setor de areia e cascalho e oleiro-ceramicas, suas unidades industriais
e uso dos estoques de argila.

Outros programas exigem a execucdo de obras de natureza mitigatéria e compensatéria, tais como pontes,
estradas, travessias, reassentamentos populacionais, relocacdo de estruturas e areas de lazer, incubadoras
industriais, matadouros, escolas e centros de convivéncia comunitarios.

Em 2006, pode-se ressaltar a producéo nos viveiros de Primavera, Jupid e Paraibuna, de cerca de 1.100.000
mudas de arvores de espécies nativas e a implantacdo de aproximadamente 133,00 hectares de
reflorestamento nas margens dos reservatdrios das UHEs Trés Irmdos e Porto Primavera, correspondendo a
cerca de 222.000 mudas. Das atividades de Fomento Florestal, que consiste no fornecimento de mudas e
assisténcia técnica ao plantio realizado pelo interessado, foram implantados perto de 168,00 hectares em todos
0s reservatorios, correspondendo a 279.000 mudas. O restante das mudas produzidas sera utilizado na
implantacéo dos reflorestamentos j& contratados, no decorrer do ano de 2007.

Tendo em vista a interacd@o flora e fauna, foram produzidas 94 aves nativas de diversas espécies, a maioria
introduzida na regido do Vale do Paraiba, contribuindo para a dispersédo de sementes e a conservacdo de matas
ciliares, de fundamental importancia na manuten¢éo do equilibrio ecolégico nessa regido. O manejo da fauna
incluiu a producéo e soltura de cerca de 3.567.000 alevinos de oito espécies de peixes nos reservatorios das
usinas de Jupid, Trés Irmaos, llha Solteira e Porto Primavera, além da opera¢éo, na UHE Porto Primavera, dos
equipamentos de transposicao para peixes, escada e elevador, que constituem-se em sistema inédito no Brasil.
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OBRAS E SERVICOS E OUTRAS ATIVIDADES DE NATUREZA MITIGATORIA E COMPENSATORIA
Area de influéncia do reservatério de Porto Primavera

Diversas obras nos municipios afetados pela formacdo do reservatorio de Porto Primavera, de natureza
mitigatoria e de natureza compensatdria, destacando-se as seguintes:

- Concluséo das obras da Igreja e do Centro Comunitario no Reassentamento Populacional Porto Jodo André,
Brasilandia - MS;

- Em andamento a 22 etapa do Anel Viario, com extenséo de 1.600 m, em Presidente Epitécio - SP, envolvendo,
além da pavimentacdo asfaltica, a execucdo do sistema de drenagem para captar aguas pluviais de
aproximadamente metade da area urbana, com concluséo prevista para meados de 2007;

- Iniciada a recuperac¢éo das protecdes avariadas nas encostas ao longo da orla de Presidente Epitacio, SP;

- Iniciadas as obras da area de lazer de Santa Rita do Pardo, ultima obra prevista no Termo de Ajustamento de
Conduta, celebrado em 2001 com o Governo do Estado, Ministério PUblico Estadual e Prefeituras do estado de
Mato Grosso do Sul.

Area de influéncia da UHE Engenheiro Souza Dias (Jupid)

Celebrado Termo de Ajustamento de Conduta (TAC) com o Ministério Publico Estadual e a Prefeitura Municipal
de Trés Lagoas, MS, para recuperagéo de areas exploradas para extracdo de solos e cascalhos, empregados
na construcao de Jupia.

Area de influéncia dos reservatoérios Paraibuna e Jaguari

O reconhecimento da funcéo estratégica dos Reservatorios Paraibuna e Jaguari, para todo o Vale do Paraiba e
para a Regido metropolitana da cidade do Rio de Janeiro, que utiliza a dgua armazenada em noSsOs
reservatérios, associada a Gestao junto aos Comités de Bacia, torna a UHE de Paraibuna estratégica para a
CESP, exigindo fiscalizacdo das bordas dos reservatérios, visando a seguranca patrimonial e ambiental e a
manutenc@o da integridade das barragens, evidencia que o trabalho das equipes envolvidas € dinamico,
constante e crescente.

A CESP, em conjunto com os Comités de Bacias do Rio Paraiba do Sul e as entidades afins como a Agéncia
Nacional de Aguas - ANA, Operador Nacional do Sistema - ONS e outras, aliada & precipitacdo pluviométrica no
periodo resultaram na manutencdo dos niveis dos reservatorios Paraibuna/Paraitinga e Jaguari, que sdo 0s
grandes responséveis pela perenidade do Rio Paraiba do Sul, na seca e pela colaboracéo no armazenamento
de agua quando de chuvas nas cabeceiras dos reservatérios, evitando enchentes a jusante. Estes reservatorios
sdo vitais para o0 abastecimento d’agua em vérias cidades do Vale do Paraiba e pelo abastecimento de 4gua de
mais de 80% da regido metropolitana da cidade do Rio de Janeiro.

Com a recuperacdo do nivel do reservatério Paraibuna foi possivel dar continuidade ao programa de
manutencéo nas balsas e rebocadores que operam no Reservatério Paraibuna (3 portos distintos Paraitinga,
Varginha e Natividade da Serra). S&o 4 balsas e 4 rebocadores que atendem a esta demanda.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL

A CESP mantém o Programa de Visitas Monitoradas as suas instalacdes, que incluem usinas, reservatérios e
instalagGes destinadas a preservacdo do meio ambiente e a agles sociais. Em 2006, as unidades da CESP
receberam 67.836 visitantes. Foram estudantes, técnicos, engenheiros, estrangeiros e publico em geral.

A CESP desenvolve uma série de agbes de responsabilidade social por meio de afiliacdo ou colaboracdo com
entidades que atuam na &rea educacional, cultural e social. Entre essas entidades estdo a Fundacéo Energia e
Saneamento; Coep - Comité de Entidades no Combate & Fome e pela Vida; Fundacdo Abring pelos Direitos da
Crianca e do Adolescente; Associagdo Paulista Viva; Instituto Educacional Amélia Rodrigues; Associagéo Viva e
Deixe Viver; Fundacdo para o Desenvolvimento Tecnoldgico da Engenharia e Fundacdo Dorita Nowill, Adeva -
Associacdo de Deficientes Visuais e Amigos.

PROTECAO A INFANCIA

Em 2006 a CESP manteve sua participacdo como empresa mantenedora fundadora do Instituto Crian¢a Cidada
- ICC, entidade educacional que tem por desafio a continuidade dos projetos criados pela CESP em 1987, como
os projetos Creche Pré-Escola, Complementacéo Escolar e Centro de Iniciagdo ao Trabalho.

Mais de 5.000 pessoas, entre criancas, jovens e adultos, todos moradores de comunidades carentes das
regides leste, sul e oeste da capital e do municipio de Guarulhos, foram beneficiados com alimentacao
balanceada, supervisionada por nutricionista; apoio integral ao desenvolvimento da crianga, desenvolvido por
uma equipe multidisciplinar de salde; educacgédo infantil basica, arte educacdo e educacdo para o trabalho,
oferecida por educadores, coordenadores e diretores educacionais treinados para tal fim, e atividades voltadas
ao esporte e lazer, ao desenvolvimento comunitario e a geracédo de renda, articuladas por todas as Unidades
Educacionais do ICC.

Reconhecido como de Utilidade Publica Federal, Estadual e Municipal e certificado pelo Conselho Nacional de
Assisténcia Social - CNAS como Entidade Beneficente de Assisténcia Social, o ICC tem no importante apoio e
compromisso social da CESP, todas as condi¢des para realizacdo de seu trabalho e de manutencgéo de suas 13
Unidades Educacionais.

A CESP, por este investimento social € Certificada pela Fundag&o Abring como “Empresa Amiga da Crianca” e
premiada com o Top Social da ADVB - Associagdo dos Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil.

Programa de Educac&o Ambiental

Na area soécio-econdmica, a Empresa deu continuidade ao desenvolvimento de atividades no setor produtivo,
assisténcia técnica, extensao rural e educagdo ambiental dos projetos de remanejamento populacional das
UHEs Porto Primavera e Trés Irméos, ja instalados. Visando contribuir com o avanco da conscientizagao
ambiental das pessoas que tém relacdo direta ou indireta com os empreendimentos, o Programa de Educacédo
Ambiental realizou cursos, palestras e visitas monitoradas que reuniram em 2006, cerca de 63.150 participantes.
Estdo em andamento os trabalhos de monitoramento sécio-econdmico dos projetos de reassentamento rural e
urbano da UHE Porto Primavera.
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Museu de Meméria Regional

Como parte integrante das atividades do Programa de Resgate e Valorizagdo da Memoéria Regional da UHE
Porto Primavera foi inaugurado em novembro de 2006 o Museu de Memdria Regional, instalado na area do
viveiro de mudas de Porto Primavera, cujo objetivo é contribuir com a preservacéo de tracos da identidade
histérico-cultural e do meio natural da regido. O acervo reunido consiste de 2.500 fotos, 264 depoimentos (214
em audio e 50 em video) e 20 pegas (artesanato, mobiliario, utensilios e equipamentos de producao).

Cervo do Pantanal/Oncas

Com a conclusédo dos estudos de avaliacdo do impacto do enchimento do reservatério da UHE Porto Primavera
sobre o cervo do pantanal, continua em andamento um plano de manejo enfocando a qualidade do habitat do
cervo em funcao das interferéncias humanas e a evolugéo genética das populacdes dos cervos.

A CESP, juntamente com a Associacdo para Conservacdo de Carnivoros Neotropicais - Pro-Carnivoros vem

desenvolvendo no Parque Estadual das Varzeas do Rio lvinhema um programa estrutural de manejo e
conservacao de grandes felinos, incluindo as oncas parda e pintada.

ESTUDOS E PROJETOS

Foram desenvolvidos diversos projetos para as obras e atividades, com destaque para:

UHE Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera)

Usina:

Casa de Forca - Projetos elétricos complementares no sistema de servicos auxiliares; estudos para
implementacdo do esquema de controle de emergéncia (ECE) solicitado pelo ONS - Operador Nacional do
Sistema Elétrico;

Sistema Elétrico - Estudos para possibilitar a conexdo do sistema da empresa Porto Primavera Transmissora de
Energia Ltda. - PPTE, em 460 kV, a UHE Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera).

Reservatorio: )
Reviséo do projeto da Area de Lazer em Santa Rita do Pardo - MS.
Reservatério da UHE Engenheiro Souza Dias (Jupia)

Projetos de recuperacédo de Area de Empréstimo do Posto Fiscal.

Edificios Sede | e Sede Il

As obras de reforma e reconstrucdo dos edificios sinistrados em 1987, iniciadas em marco de 2001, tiveram
continuidade encontrando-se na seguinte situacao:

- estruturas de concreto - concluidas;

- estruturas metalicas de cobertura dos edificios e do heliponto - continuam interrompidas em func¢éo de
embargo judicial, impetrado pelo Banco Safra S.A., em julho de 2005;

- “pele-de-vidro” - concluidas até o 18° andar, sendo que o restante, na porgao superior dos edificios, sera
realizada apés a suspensao do embargo mencionado;
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- alvenarias internas - em andamento;

- instalagdes prediais - em andamento, estando concluidas as instalacées e equipamentos dos subsolos de
garagem.

- Os edificios estdo sendo construidos seguindo um padrdo de acabamento superior e contardo com moderna
tecnologia de instalacBes, como piso elevado, sistema de climatizacdo tipo “forro gelado”, sistema de
automacao, além de acabamentos de primeira linha, como pisos em granito e fachada em “pele-de-vidro”.

PROJETOS DE EXPANSAO PARA OS ANOS SEGUINTES
A CESP, como terceira empresa brasileira em geracdo de energia elétrica, detentora de um parque hidroelétrico
estrategicamente posicionado préximo ao centro de consumo, possui praticamente toda sua energia disponivel

alocada em contratos de venda de longo prazo.

Com o advento da Resolugdo Normativa ANEEL n° 210/2006, a CESP pode comercializar energia proveniente
de terceiros, aumentando a flexibilidade de negécios.

Com a conclusdo da motorizacao da 142 maquina da UHE Porto Primavera, em novembro de 2003, encerrou-se
o ciclo de obras de geracéo tradicional da companhia, baseado no antigo modelo de monopdlio estatal.

A CESP néo planeja investir em novos empreendimentos para expansdo na oferta de energia elétrica e

direcionara seus recursos para a reducdo do seu endividamento, manutencdo e modernizagdo de seu atual
parque gerador.

VL. GESTAO PELA QUALIDADE

Certificacéo 1SO

Como produto dos seus programas de melhorias, a CESP tem buscado manter a certificacdo 1ISO na empresa,
com ganhos de transparéncia em seus processos e dentro de conceitos universais, associados a norma.

Dentro desse enfoque, a CESP manteve a atualizacdo de suas certificagbes na versdo NBR 1SO 9001:2000
para 0s seguintes processos operativos:

- Geracao de Energia Elétrica em 13,8 kV da Usina Hidrelétrica Engenheiro Souza Dias (Jupia);

- Avaliacdo da Seguranca de Barragens da CESP - Divisdo de Engenharia de Manutenc¢éo Civil e Seguranca de
Barragens;

- Controle da Produgéo de Energia Elétrica da CESP - Centro de Controle de Producéo;

- Sistema de Capacitac@o e Desenvolvimento de Empregados da CESP - Divisédo de Programacéo e Gestédo da
Manutencéo;

- Usina Hidrelétrica llha Solteira, ampliacdo do escopo da certificacdo para Geracao de Energia Elétrica em 14,4
kV da Unidade de Producéo llha Solteira/Trés Irmaos.

Em abril, as usinas Paraibuna e Jaguari foram certificadas pela norma NBR ISO 9001:2000, pela Fundagé&o
Carlos Alberto Vanzolini, com o escopo: “Geracao de Energia Elétrica, regularizando a vazao do Rio Paraiba do
Sul, promovendo o manejo de flora e fauna, educacéo ambiental e travessias lacustres da Unidade de Produgéo
Rio Paraiba, compreendendo as Usinas Hidrelétricas Paraibuna e Jaguari”.

Trés novos processos iniciaram a implantacdo do sistema de gestdo: Unidade de Producdo Porto Primavera;
Divisdo de Engenharia de Manutencdo Eletromecénica e Divisdo de Engenharia de Manuteng¢do Civil e
Seguranca de Barragens, com certificacdo prevista para o primeiro semestre de 2007.
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Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

A formalizacdo do Contrato de Concessdo com a ANEEL em 12 de novembro de 2004 tornou obrigatério a
CESP o investimento de 1% da Receita Operacional Liquida - ROL em P&D, de acordo com a Lei n°
9.991/2000.

— 1°ciclo (2005/2006)

Para esse ciclo serdo destinados ao programa R$ 21.035 milhdes, sendo R$ 8.414 milhdes para o
desenvolvimento de projetos sob gestdo direta da CESP, assim que aprovados pela ANEEL, e o restante
subdividido em R$ 8.414 milhdes pagos ao FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico e R$ 4.207 milhdes contingenciados para pagamento a EPE - Empresa de Pesquisa Energética.

Inicialmente foram aprovados 4 projetos pela ANEEL, aguardando para 2007 a aprovacgéao final da carteira para
0 inicio das atividades.

2° ciclo (2006/2007)

Serdo destinados ao programa R$ 20.885 milhdes, sendo R$ 8.354 milhdes aos projetos de P&D. O restante
serd subdividido em R$ 8.354 milhSes a serem pagos em cotas ao FNDCT e R$ 4.177 milhdes a serem pagos
também em cotas a EPE.

Os projetos selecionados pela CESP seréo avaliados pela ANEEL em sesses técnicas, programadas para o
inicio de 2007.

TECNOLOGIA DA INFORMACAO

- Distribuidas as estacdes de trabalho adquiridas no final de 2005 e durante 2006, adotando-se a estratégia de
remanejamento dos equipamentos substituidos. Esta iniciativa motivou, em média, outras duas substituicbes
como repasse para os demais funcionarios, promovendo melhorias nos equipamentos de aproximadamente
700 funcionarios.

Concluida a centralizacdo do Sistema de Manutencdo Técnica (Mantec), transferido-o para o ambiente
computacional existente na Sede da Empresa. Para tanto, este sistema foi alocado em novo servidor de
sistemas e dados e disponibilizado para todas as Unidades de Producao, com ganhos de performance e de
disponibilidade de dados a &rea de controle da manutenc¢éo das usinas.

Iniciada a implantacdo da rede de processos industriais, visando melhorar o controle das atividades
operacionais realizadas nas usinas, a partir da Sede da Empresa, bem como aperfeicoada a comunicacao
eletrbnica entre as suas Unidades de Producéo.

Reestruturada a Rede Corporativa, melhorando a performance e a segurancga no trafego de dados em rede,
além de proporcionar o incremento na otimizagdo de equipamentos e na disponibilizacdo de sistemas e
servicos em rede.

Implantada a certificacéo digital para o corpo executivo da Empresa, com o objetivo de aumentar a seguranca
no envio de mensagens eletrdnicas e no acesso a sistemas corporativos, diminuindo a vulnerabilidade
intrinseca que esses servigos possuem.

Consolidada a infra-estrutura tecnolégica com os seus sistemas mediante a atualizacdo de equipamentos e
softwares, possibilitando uma melhoria da produtividade e da seguranca na utilizacdo de sistemas
informatizados, além de um efetivo gerenciamento dos recursos utilizados.

Iniciado o projeto de atualizacdo dos sistemas corporativos da Empresa com o modulo RH de Recursos
Humanos e Folha de Pagamento. Com essa implantagdo, varios procedimentos que demandam mao-de-obra
especifica e terceirizada passardo a ser executados internamente, com recursos proprios, permitindo reducao
dos custos operacionais.
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VII. INVESTIMENTO NO DESENVOLVIMENTO DE PESSOAS

Treinamento e Desenvolvimento

No exercicio de 2006 ocorreram 4.606 participacGes de empregados em treinamento nas categorias de cursos,
palestras, semindrios, congressos e eventos que totalizaram a carga horaria de 8.240 horas.

Além dos cursos regulares de capacitacao, outras acées de treinamento foram desenvolvidas, como o Programa
de Idioma Estrangeiro, Cursos de Especializacdo e Programa de Concessédo de Bolsa de Estudos.

Programa de Estagio Remunerado

O Programa, destinado a 42 estagiarios, estudantes de nivel universitario e de nivel técnico, visa proporcionar-
Ihes a oportunidade para complementarem sua formagdo escolar. Os estudantes contam com bolsa de
complementacao, auxilio alimentacao e assisténcia médico-hospitalar.

Aprendizes

A CESP tem como politica contratar aprendizes, oriundos de familias carentes, através de contrato com o
Centro de Aprendizado e Monitoramento Profissional do Caxingui e o Nucleo Rotary de Aprendizagem
Profissional — Nurap, visando proporcionar-lhes a oportunidade de obterem melhor aproveitamento do programa
educativo ministrado pelas entidades e prepara-los para o mercado de trabalho. Durante sua permanéncia na
empresa, por meio de um conjunto de a¢des integradas, eles passam por processo educativo que abrange sua
profissionalizacdo e a socializacdo para o ambiente do trabalho. No ano de 2006 foram destinadas 75 vagas ao
Programa de Aprendizes.

Saude

A CESP preocupa-se com a saude dos empregados e excede o cumprimento das exigéncias legais tanto em

acoOes afirmativas na area de saude, promovendo campanhas e programas, como no estabelecimento do perfil

dos exames médicos complementares, acompanhados através do PCMSO - Programa de Controle Médico de

Salde Ocupacional.

Cerca de 1.100 doses de vacina antigripal foram aplicadas no programa de vacina¢do dos empregados, como

acao de medicina preventiva de preservagéo da salde do corpo funcional, que envolveu a¢des preventivas nas

unidades, a saber:

- Semana de Controle da Presséo Arterial dos empregados lotados na Unidade de Producao de Jupia;

- Caminhadas matinais na Unidade de Producéo de llha Solteira - Trés Irmaos;

- Medidas de Prevencdo do Risco de Doencga cérdio-vascular e da tiredide durante o exame periédico, com a
realizacdo de exames especificos, bem como a triagem dos empregados acima de 50 anos para a prevencao
de tumor de colon;

- Programa de Controle de Peso e PA do grupo de mergulhadores em llha Solteira;

- Programa de Prevencédo das Doencas decorrentes da Obesidade, com o Programa Vigilantes do Peso, na
Capital.
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Servigo Social
A CESP realizou atividades que visam o bem-estar social, fisico e psicoldgico dos empregados, como:

- Orientacdes e esclarecimentos quanto a importancia do controle da pressao arterial, da realizacdo dos exames
periddicos e os cuidados com a saude e o bem-estar;

- Palestras sobre diversos temas como dependéncia quimica, economia doméstica, relacionamento familiar,
além de incentivar o desenvolvimento de atividades que contribuam para a saulde fisica e psicologica dos
empregados (ginastica, atividades recreativas, artisticas e sociais), enfocando a importancia da qualidade de
vida.

Além dessas atividades o Servi¢o Social também realiza:

- Atendimentos individuais aos empregados e familiares, através de orientacdes e encaminhamentos das
demandas apresentadas (funeral, convénios médicos, visitas domiciliares e hospitalares, orientacéo
financeira); atendimento as areas da Empresa, visando dirimir conflitos; participagdo na organizacdo da
Semana Interna de Prevengdo de Acidentes de Trabalho - SIPAT, oferecendo temas que contribuam com
problematicas identificadas pelo Servigo Saocial.

Seguranca do Trabalho

O compromisso com a promocao da seguranca do conjunto de seus colaboradores € um valor institucional
presente desde a criagdo da CESP, que se consolidou ao longo de sua historia. Este compromisso vem sendo
comprovado pelas excelentes taxas de seguranga obtidas nas suas Unidades de Producéo.

Em 2006, foram atingidos recordes na Unidade de Producdo de Jupid, que completou 1.825 dias (1.839.854
homens/horas expostos ao risco) sem acidentes com afastamento de empregados e na Unidade de Producéo
de llha Solteira e Trés Irméos que completou 1.432 dias (1.641.522 homens/ horas expostos ao risco), também
sem acidentes com afastamento de empregados.

Com foco na prevencdo de acidentes e visando o bem estar dos colaboradores e prestadores de servigos, a
equipe de Seguranca do trabalho desenvolveu atividades rotineiras de inspecfes nas instalacbes da CESP,
destacando-se as seguintes:

- Controle de estatistica de Acidentes CESP e Empreiteiras atualizadas e disponiveis para estudos de
melhorias;

- Elaboracéo de avaliagbes ambientais nas diversas Unidades da Empresa;

- Realizacédo de relatérios, pareceres técnicos e laudos para as questbes dos adicionais de insalubridade e
periculosidade para fins de aposentadoria especial;

- Realizag&o de Treinamentos (NR-10, CIPA, Brigada de Incéndio, Procedimentos de Seguranca);

- Participacdo na organizacdo da Semana Interna de Prevencao de Acidentes do Trabalho (Interior e Capital);

- Atendimento as unidades da empresa para manter a integracdo da Seguranga do Trabalho com os novos
métodos e processos de trabalho da Empresa;

- Assessoria ao Departamento de Meio Ambiente, a destinacao final de Bifenilas Policloradas (Askarel) e demais
condicdes;

- Coordenacéo de trabalhos no comité de seguranca e saude da Funcoge;

- Coordenacgéo das novas medidas a serem implantadas para cumprir a norma NR-10, incluindo vestimentas,
treinamento e outras medidas de controle;

- Palestras em todas as unidades da Empresa com representantes do governo, versando sobre a NR-10;

- Curso sobre Prote¢éo Respiratdria em todas as unidades da empresa;

- Participacdo no 5° SENSE: Cursos e temas relacionados aos agentes de riscos ambientais (ruido e vibracdes);

- Promoveu curso sobre Previdéncia Social com peritos do INSS, com esclarecimento de duvidas sobre: CAT,
PPP, Auxilio Doenca, Aposentadoria Especial e outros assuntos de interesse do SESMT e para todos
interessados, em especial os profissionais de recursos humanos das unidades da empresa;

- Reunides com DRTSs, INSS, Corpo de Bombeiros, Cetesb e demais 6rgaos ligados diretamente as questfes de
seguranca e saude da empresa.
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VIII. BALANGCO SOCIAL
2006 2005
1 - Base de Calculo R%$ Ml R$ Mil
Receta HoUida TRLT ..o s 2.060.337 1.839.573
Resultado operacional (RO, 813183 082852
Falha de pagamento bruta (FPED. ..., 165.544 139.951
2 - Indicadores Sociais Internos Rt Mil % sobre FPB % sobre BL R Mil % =obre FPB % sobre RL
ABMEMEACED . ..o 5915 362% 0,29% 5122 3 B6% 0,25%
Encargos sociais compulsatios 3B.0B5 22 E0% 1,79% 30280 2 B3% 1,65%
PrevidBNCia prIvaIE . ... 6552 4 01% 0,32% B BE3 4 TE% 0,36%
SR oot 7418 4 54% 0,35% G.101 4 36% 0,33%
Capacitagfo e desenvalvimento profissionsl...... 404 0,25% 0,02% S46 0,39% 0,03%
Creches ou auxilio-creche 74 0,05% 0,00% 74 0,05% 0,00%
QDS e 230 0,14% 0,01% 396 0,258% 0,02%
Total - Indicadores sociais internoes a7 5635 35,20% 2,79% 491582 35,13% 267
3 - Indicadores Sociais Externos R$ Ml % sobre RO % sobre RL R$ Ml % sobre RO % sobre RL
BHUICECED . .o 1.500 0,158% 0,079 1.055 018% 0, 06%
Total das contribuigdes para a sociedade 1800 0158% 0,07% 10358 018% 0,06%
Tributos (exciuidos encargos Socigiz) (1., 400 525 49 25% 19 44% 27712 46 34% 15,09%
Total - Indicadores sociais externos 402 025 43 44% 19.51% 2T5F0 47 02% 15,15%
4 - Indicadores Ambientais Rf Mil % sobre RO % sobre RL Rf Mil % sobre RO % sobre RL
Investimertos relacionados com & operacdo da empresa.......... 13835 1.70% 067% iataia 1.47% 0,47%
Total dos investimentos em meio ambiente 13838 1. 70% 067% 0606 1.47% 0,47%
5 - Indicadores do Corpo Funcional 2006 2005
ME de empregados(as) ao final do periodo.......... 1.403 1264
M de estagiarios(5s) 42 42
MW de empregadoz(az)acimade d45anos. fitais] ang
M® de mulheres gue trabalham na empresa...o 206 1849
% de cargos de chefia ocupadas por mulheres 1210% 13,50%
M de portadoresias] de deficiéncia ou necessidades especiaiz.... ] ]
6 - Informagoes relevantes quanto ao exercicio da 2006 Metas 2007
cidadania empresarial
Relagdo entre & maior & & MENOF FEMUNEraGA0 Na emprasa ™A 21
ridmero tatal de acidentes de trabalho 14 12
O projetos sociais & ambientais desenvalvidos pela empresa [ Jdiregio  (W]diregdoe [ Jtodos(as) [ )diregdo [M)diregioe [ )rodos(as)
faram definidos par; gerénoias empregados(as) geréncias empregados]az)
O3 pradries de seguranga & salubridade no ambiente de trabalho [ Jdiregioe [ Jtodos(as]  [K]todos(as)s [ diregioe [ Jtodos[as)  [#)todos(as)s
faram definidos par; geréncias  empregados(as) Cipa geréncias  empregados(as] Cipa
8 evitinca prvada arternos e
A par‘ticipau;éu daos lucros au resultados contempla: [ )diregao [;;'gzi?;e e[mﬁ:;;:doi?asi] [ )diregso [g];';i?:; e;ia;;ggi?il
Ma selecdo dos fornecedores, as mesmos padries éticos e de [ 1ndo s [ 1530 [®)s30 [ Indoserdo [ )serdo [ %] zerdo
responsabilidade social e ambiertal adotadas pela empresa; cu:unsiufl_eradu:u sugeridos etigidos consifl_eradc\ sugeridos enigidos
Guanto & participagédo de empregadosias) em programas de [ Indo se [ 1apdia [#)erganizae [ ]ndc=e [ Japoiard  [X]organizarae
envolve incentiva envolvera incentivara

trakalho volurtério, a empresa:
YWalor adicionado total a distribuir fem mil RE): (1)

Distribuig8o do Walor Adicionaco (D A):

(1) Anexo Il - Informagdes Suplementares

Em 2006: 2.116.233

202 governc 113 colaboradores(as)
[B2] acionistas FE terceiros  0X retido

Em 2005: 1.999.938

162 governo
[10)% acionistas B4 terceiros 0% retido

1134 colaboradaores(as)
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IX. MERCADO DE CAPITAIS - REESTRUTURACAO FINANCEIRA DA CESP

O ano de 2006 foi especialmente importante e decisivo para a CESP. Embora tradicionalmente a empresa
apresente excelentes resultados operacionais, com forte geracdo de caixa, o seu grau de endividamento tem
comprometido tais resultados.

Com o objetivo de reduzir o endividamento financeiro e de adequar o servi¢o da divida a capacidade de geracao
de caixa, a Administracdo estruturou um programa para readequacao da sua estrutura de capital e alongamento
do perfil da divida.

Neste sentido, o Governo do Estado de S&o Paulo, na qualidade de acionista controlador da CESP, fez realizar
o leildo de privatizacdo da CTEEP - Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista, tendo direcionado
0s recursos obtidos para aumento de capital na CESP, no montante de R$ 1,2 bilh&o.

Esta operagdo possibilitou a estruturagdo de uma Oferta Publica de A¢des - OPA no montante de R$ 2,0
bilhdes, a maior registrada na BOVESPA nos Ultimos 5 anos, sendo os recursos integralmente utilizados na
reducéo do endividamento financeiro da Companhia.

Em conjunto com a Oferta Publica de Ac¢des, a Companhia aderiu ao Nivel | das Praticas Diferenciadas de
Governanga Corporativa da BOVESPA, sinalizando o firme proposito de aperfeicoar o relacionamento com o
mercado financeiro. Adicionalmente, a Empresa optou por assumir outros compromissos que consolidam a
determinacdo de melhoria de seus mecanismos de governanga, como a adesdo a Camara de Arbitragem do
Mercado para solucéo de conflitos societarios, a composicdo do Conselho de Administracdo com pelo menos
20% de conselheiros independentes com mandato unificado de 2 anos e divulgacdo das demonstracdes
financeiras pelos padrbes da International Accounting Standards Board (IFRS) ou normas de contabilidade
americanas, United States Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP) a partir de janeiro de 2009.

Esses compromissos foram devidamente incorporados ao Estatuto Social, assim como a criagdo de uma nova
espécie de acles, as Preferenciais Classe “B”, onde os detentores participam em igualdade de condi¢des com
as acbes Ordinarias na distribuicdo de dividendos obrigatérios e tém direito a receber 100% do valor pago ao
acionista controlador em caso de alienacdo do controle (“Tag-Along”). Visando preservar os direitos dos
acionistas existentes por ocasido da OPA, foi-lhes concedido um periodo de converséo de a¢6es Ordinarias e
acOes Preferenciais Classe A em ag¢8es Preferenciais Classe B.

Ainda no campo da captagdo de recursos, no decorrer de 2006 a CESP firmou operagfes financeiras que
envolveram cerca de R$ 2,3 bilhdes, sendo que as mais importantes referem-se ao langcamento das Séries 6 e 7
em Notas de Médio Prazo no mercado internacional, nos valores de R$ 642 e R$ 478 milhGes, respectivamente,
e o terceiro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC lll, no valor de R$ 650 milhdes.

Essas captagdes permitiram a companhia liquidar compromissos, reduzindo a sua divida financeira de R$ 10,8
bilh6es em dezembro de 2005 para R$ 7,4 bilhdes em dezembro de 2006.
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C=SP

Companhia
Energética de

COMPANHIA ABERTA Sio Paulo
.
Divida Liquida
(Passivo Circulante + N&o Circulante) (-) (Ativo Circulante + N&o Circulante)
(R$ Bilhdes)
10,8
7,4
T ~ ~ 1
)
P 2P
DESEMPENHO DAS ACOES DA CESP EM 2006

30,00

25,00 —=

20,00 -

—e—ON
15,00 —=— PNA
—a— PNB
10,00
5,00
0,00 ‘ ‘
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

MES JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
ON 16,60 | 24,80 22,65 22,90 | 20,50 18,50 16,85 15,90 16,30 17,10 17,65 19,50
PNA 17,80 22,50 25,00 25,20 18,50 18,07 17,00 18,98 15,61 16,20 18,20 19,79
PNB - - - - - - 17,15 19,15 19,60 20,90 | 21,98 25,00
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X. DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

As receitas operacionais totais atingiram em 2006 o montante de R$ 2.398 milh8es, com crescimento de 14%
em relagdo a 2005, resultado principalmente obtido com o aumento das receitas nos segmentos de
fornecimento a consumidores livres e suprimento a agentes comercializadores (ambiente néo regulado), e pela
venda de energia dos contratos de leildo (Nota 25.3).

O aumento no volume (MWh) de suprimento de energia as distribuidoras através de Leildes de Energia, embora
tenha sido expressivo em quantidade (quase 13%), ndo propiciou, neste exercicio, acréscimo significativo de
valores.

O Custo do Servigo de energia elétrica apresentado na Demonstracdo do Resultado, que totalizou R$ 1.247
milhdes em 2006, segmentado nos itens Custo com Energia Elétrica (encargos setoriais), Custo com Operacao
e Despesas Operacionais, manteve-se em linha com o exercicio anterior, com elevacdo em alguns itens
regulados, tais como Encargos de uso da rede elétrica/servicos do sistema de transmissdo e Compensagao
financeira pela utilizacao de recursos hidricos, os quais tém suas tarifas determinadas pela ANEEL.

Em decorréncia dos aspectos operacionais, a Companhia apresentou Resultado do Servigo da ordem de R$
813 milhdes, 37% superior ao resultado de 2005.

A Geragéo Interna de Recursos medida pela LAJIDA/EBITDA (ajustada), conforme detalhado na Nota 30, teve
crescimento de 11,3%, atingindo R$ 1.371 milhdes no exercicio de 2006.

O resultado financeiro (negativo) decorre do endividamento da Companhia. A divida em moeda estrangeira, que
representa 53% da conta Empréstimos e Financiamentos da CESP, foi beneficiada pela valorizacéo do real
frente ao ddlar norte-americano da ordem de 8,66%, proporcionando a reversdo de R$ 336 milhdes em
variagfes cambiais (positivas). Em contraposi¢éo, a apropriacéo de despesas de encargos sobre dividas atingiu
o total de R$ 635 milhdes (moeda nacional e estrangeira), além de despesas de variacdes monetérias
nacionais, da ordem de R$ 498 milhdes (Nota 27).

Devido a liquidagcdo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (parcelas de principal), e, face a
opcdo da Companhia (regime de caixa) para fins de tributacdo das variagbes cambiais positivas (liquidas)
realizadas, foi apurado em 2006, lucro fiscal tributavel, com apropriacéo a resultado de despesa com imposto de
renda e contribuicé@o social, recolhidos com base na legislacéo (Nota 29).

Decorrente dos eventos comentados, e, ap0s a apropriacdo de reversao de Imposto de Renda e Contribui¢éo
Social diferidos (passivo) sobre variagdes cambiais realizadas, e devidos sobre o lucro fiscal tributavel, a
Companhia encerrou o exercicio com prejuizo de R$ 118 milhdes.

AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, e com o previsto no Oficio Circular
CVM/SEP/SNC n° 02/2003, de 20 de mar¢co de 2003, a CESP esclarece que a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, nos exercicios de 2005 e 2006, prestou a esta Companhia exclusivamente servicos
de auditoria independente.

A Administracéo
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I
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores em milhares de reais)
2006 2005
ATIVO
Nota
CIRCULANTE
Disponibilidades..............ccccccouee 3 201.728 25.530
Aplicagdes financeiras 3 126.844 22.295
CONSUMIOOIES ...ttt e e et e ettt s e e e e e e e e e e e eeeeaeeaaaaaaa e e e e e aaaaeeesnnes 4 76.535 65.692
REVENAEAOIES... .o 4 191.510 169.385
Valores areceber - Energia livie/RTEe CCEE..........ccccccvevieieiiiinnnnnne 5 232.603 240.949
Valores @ reCebhEr ......cooiiiiiiii e 6 38.800 22.899
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa............ccccevveeeeeeeenennne 4 (24.958) (25.608)
Tributos e contribuic8es COMPENSAVEIS...........ooovvviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee 7 10.767 4.924
Imposto de renda e contribuic&do social diferidos..............cccceerrieneen. 9 50.157 -
AIMOXArTAO......coiiiiiiiii e 13.435 15.517
Despesas pagas antecipadamente...........cccvvvieeiiiiiiniiiniiiiiiiieeeeeeeeen 10 93.280 22.456
OULIOS CTEAILOS ...ceiiiieeiiiiiiiiit ettt ettt e e e e e e e e e e e e s eeanneeees 11 38.423 39.151
1.049.124 603.190
NAO CIRCULANTE
Valores areceber - Energia iVre/RTE..........cooociieiiiiieee e 5 13.294 99.701
Valores areCeher .........oooiiiiiii e 6 45.931 45.799
Caucdes e depdsitos VINCUIAdOS...........cooeiviiiiiiiiiiiiiiieee e, 8 135.060 94.852
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos..............cccveernineenn. 9 686.570 776.420
Despesas pagas antecipadamente. ..........ccccvevvcieeeennieeeee e 10 164.469 -
OULIOS CIEAITOS ....eiiiiieiiiei ittt e ettt e e e e e e e e e e e e eennaeees 11 3.211 20.249
1.048.535 1.037.021
INVESTIMENTOS ... e e e e e 12 126.624 134.020
IMODIIZAAO. ... 13 17.450.698 17.700.143
17.577.322 17.834.163
18.625.857 18.871.184
TOTAL DO ATIVO....ciiii ettt ettt e e e e s snnee e e s snneeeesennne 19.674.981 19.474.374

As notas explicativas anexas e informacdes suplementares sdo parte integrante das demonstracdes
financeiras
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I
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores em milhares de reais)
2006 2005
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Nota
CIRCULANTE
FOrNECEAOIES ... .. 63.992 88.414
Supridores de energia elétrica/Encargos de uso da rede elétrica....... 50.486 53.068
Tributos e contribui¢gdes sociais................. . 14 62.087 44.676
Tributos e contribuigdes sociais - REFIS..............cccooiiiiiiiiiiiiieieeeeeiee 15 33.613 26.085
Encargos de diVidas...........coccueeieiiiiiieiiieec e 16 122.220 113.907
Empréstimos e financiamentos............ccceeeviiiiiiiiiniiiiieee e 16 1.227.948 1.775.647
ValOreS @ PAGA.......uuiiiiiiieeeii i 17 32.012 110.727
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC............ccccceeeennn.. 18 452.624 341.291
Entidade de previdéncia a empregados...........ccccceeiciiieeiniiieee e 19 37.123 44,129
Taxas reguIamMENTAreS. ........uuuuuuuiiiie et e e e e e e eeeeaeeeannas 20 75.568 49.518
Obrigagdes estimadas e folha de pagamento............ccccceevviiiiiiineeenen. 17.503 13.776
Provis@o para CONtINGENCIAS..........cvvieiiiiiee e 21 104.439 131.494
(@011 o 1= TSP 22 92.168 54.615
2.371.783 2.847.347
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos............cceeeeiiiiiiiiiiiiiiie e 16 3.826.714 5.997.494
ValOTES @ PAGAT ... eeeeiureeeeeaitieiee e e e e e e e e e e e e s ee e 17 176.561 282.097
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC... 18 1.163.617 1.052.031
Entidade de previdéncia a empregados...........ccccovvvieiiiiiiiiiiiieieeeeeeeenn, 19 497.013 558.615
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos.............c.ceuviuiiieennn. 9 542.980 701.731
Tributos e contribuiGdes SOCIAIS...........ccvvviiiiiiiiii e 14 341.814 319.369
Tributos e contribui¢des sociais - REFIS............ccccoiiiiiiiiiiiniiie 15 173.189 199.007
Taxas regulamMENtaresS. ... .......uuuuuiiiia e e e e e e e e e e e 20 12.151 16.224
Provisdo para CONtINGENCIAS..........cccovvveiiiiiiiee e 21 284.817 274.479
OULras OBFgAGOES. .......oiviiiieie e 15.481 15.481
(@011 o 1= T PP PR PPN 22 122.399 145.672
7.156.736 9.562.200
PATRIMONIO LIQUIDO
CaPital SOCIAL .....veeeeeeei e 23.1 5.975.433 2.775.433
Reservas de Capital..........coooriririiriiiiee e 23.3 5.542.119 5.542.119
Prejuizos aCumUIAdOS. ........coeiiiiiiiiiie e (1.371.090) (1.252.725)
10.146.462 7.064.827
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO..........ccoceenee. 19.674.981 19.474.374

As notas explicativas anexas e informac8es suplementares séo parte integrante das demonstracdes
financeiras

-23-



Companhia

CNPJ 60.933.603/0001-78 oy
Energética de

COMPANHIA ABERTA

S&o Paulo
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DEMONSTRAC@ES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Valores em milhares de reais, exceto prejuizo por lote de mil agcdes)

2006 2005
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de energia (Nota 25.3)......cooiiiiiiiiiiiiiiiieeeeas 609.010 489.444
Suprimento de energia - Contratos (Nota 25.3)..........cccceviiiinennee. 529.152 957.055
Suprimento de energia de leildes (Nota 25.3). . 1.130.515 430.258
Energia de curto prazo - CCEE (Nota 25.3)......c.ccceciviiiiiniiiiienenns 128.626 225.526
OULFAS FECEITAS ... ettt ettt e e eeaeas 833 696

2.398.136 2.102.979

DEDUCOES A RECEITA OPERACIONAL
Quota para a reserva global de reversédo - RGR........................... (69.240) (44.518)

ICMS s/ fornecimento de energia. (90.070) (75.002)
COFINS s/ receitas operacionais.. (172.418) (147.486)
PIS s/ receitas operacionais....... (37.429) (32.015)
COFINS/PIS - L€Ii N° 11.196/05......iuiiiiiiiiiiaeieee et eaee 62.008 -
Ativo/(passivo) regulatério - COFINS/PIS.........oeuvvieeiieieieeiaeaeans (30.650) 35.915
(337.799) (263.106)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA .......coiiiiiiiiiiiiieie e e 2.060.337 1.839.873
CUSTO DO SERVICO DE ENEGIA ELETRICA
Custo com Energia BEétrica
Encargos de uso do sistema de transmissao (Nota 25.4)............. (313.186) (216.689)
Compensacéo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos...... (161.972) (134.739)
Energia de curto prazo - CCEE (Nota 25.4)......ccccviiiiiiiiiiiiiieens (2.367) (59.939)
(477.525) (411.367)
Custo com Operacao
Pessoal e administradores (43.933) (38.490)
Entidade de previdéncia a empregados - contribuigcdo ao Plano.... (6.552) (6.663)
A= LT T PP PP (4.317) (4.146)
Matéria-prima e insumos p/ producéo de energia elétrica - CCC... - (13.467)
Servigos de terceiros (18.402) (14.764)
[ B7=T o] g =T o F- Vo= Lo L PPN (475.317) (473.266)
(@ 11 0 1P (3.496) (4.372)
(552.017) (555.168)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO....ccuiiiiiiiiiiiaeaeie e e e ee e e 1.030.795 873.338
Despesas Operacionais (Nota 26)
Despesas gerais € administrativas...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiieeeeans (139.212) (119.801)
Outras despesas OPEraCIONAUS ......cuvuieiieiiie e eennes (78.395) (160.685)
(217.607) (280.486)
RESULTADO DO SERVICO ... .ttt aee 813.188 592.852
Entidade de Previdénciaa Empregados (Nota 19)
Juros e variagdes monetéarias - contrato Fundagéo CESP ............ (107.131) (127.514)
Superavit técnico atuarial................cooiiiiiiii 109.838 97.568
2.707 (29.946)
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS (Nota 27)
RECIAS ... e ettt 145.288 120.283
Despesas
Encargos de diVidas.......ccueuiiiiiiiiee e (635.322) (687.689)
(@ 1)1 = T PPN (237.348) (164.638)
Variagdes monetarias liquidas. (498.100) (635.819)
Variagbes cambiais liquidas.... 336.184 775.891
(1.034.586) (712.255)
PREJUIZO OPERACIONAL .....uuiiiiiiieiiieeee e (73.403) (29.066)
DESPESAS NAO OPERACIONAIS (NOta 28).....ccceeeeeeeiiiiiieeeeeeens (70.028) (63.729)
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL (143.431) (92.795)
Imposto de renda (Nota 29)....... (97.061) -
Contribuic&o social (NOta 29).......coviiiiiiiiiiee e (36.624) -
Imposto de renda diferido (Nota 9)......c.couiiiiiiiiiiiiii e 116.729 (75.710)
Contribuic&o social diferida (Nota 9).........cooeiiiiiiiiiiiieeen 42.022 (27.256)
TOTAL DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL...... 25.066 (102.966)
PREJUIZO DO EXERCICIO......ciiiiiiieiiiee e (118.365) (195.761)
Prejuizo por lote de mil agcbes
do capital social no final do exercicio - R®........ccocceeuveenenn. (0,36) (1,83)

As notas explicativas anexas e informacdes suplementares séo parte integrante destas demonstracfes
financeiras
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DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Valores em milhares de reais)

2006 2005
ORIGENS
Das operagdes
[ (=TT 740 Yo (o I = =T o3 o To J S (118.365) (195.761)
Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante liquido:
DEPIECIAGAD. ...ttt ittt 480.657 478.941
Juros, variagdes monetéarias e cambiais de itens de longo prazo ........cccccceeeeeeeeiiiiiiinnns 304.983 (282.604)
Baixa de investimentos por ali@NAGCEOD. ..........ooiuuuiiiiiiiiee e 7.396 -
Valor residual de ativo imobilizado baixado.. 2.369 6.140
Imposto de renda e contribui¢c&o social diferidos passivo - (realiza¢&o)/apropriagao..... (158.751) 102.966
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo - realizag&o..............ccccuvveeeeeeennn. 39.693 -
Superavit técnico atuarial - FUNAAGAO CESP...........ccuuveiiiiieee e (109.838) (97.568)
Obrigagdes fiscais - COFINS..........ccccocoiiiiiiiiiiiicce s e 23.210 27.914
Provis&o p/ perda de ativos de [0NgO Prazo............eeeeeiiiiaiiiiiiiiiiiieeeeee e 16.818 122.559
Provis&o p/ contingéncias - NA0 OPEracional..............ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiee e 11.951 -
Taxas regulamentares - RGR F S UTTTPPPPN 12.151 16.224
OULTAS ...ttt ettt e e ettt ettt e e e e e e e e bbb e e ettt e e e e e e e s bbb et e et et e e e e e eebnnnereaees 1.554 1.859
513.828 180.670

De terceiros
Subscricéo e integralizacéo de capital .............. 3.200.000 120.000

Empréstimos e financiamentos de longo prazo 1.402.565 2.893.288
Transferéncia do passivo circulante para o exigivel a longo prazo - 142.002
Transferéncia do ativo realizavel a longo prazo para o circulante...........c.occeeevviveeeennnnen. 150.575 180.870
4.753.140 3.336.160
e L = e Fo TR o] Yo 1= o 1P SO PP P PP PPPPPPPPRNE 5.266.968 3.516.830
APLICACOES
EM INVESTIMENTOS ......eeeiiiiiie ettt e ettt ettt e e e e e e s ettt e et et eeaaaaaaaaaannssnnaeseaaaaeaannn - 84.626
EM ativo IMODIIZAAO ........coeiiiiiiii e 235.135 240.089
Aumento do realizavel @ I0NQO Prazo.........c.ueeieiiiiieeiiiee e e e e 7.808 1.621
Caucgdes e depositos VINCUIAAOS.........cccuiiiiiiiii i 40.208 66.803
Pagamento antecCipado dE JUNOS..........uuiiiiiiii ettt e e e e e e et eeeeaaeas 164.469 -
Transferéncia de empréstimos de longo prazo para o passivo circulante ............cccc..c...... 3.798.864 3.314.479
Transferéncia de outros exigiveis a longo prazo para o circulante ..........cccccccveevvieerennnnns 98.986 100.012
TOtal dAS APIICAGOES ...uiiiiiiiiiiiii et e e e e e e e e e e e e e e e e e 4.345.470 3.807.630
REDUQAO/(AUM ENTO) DA INSUFICIENCIA DO CAPITAL DEGIRO........cccoeeverieeeereennns 921.498 (290.800)
DEMONSTRAGAO DO AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL
CIRCULANTE LIQUIDO
Ativo circulante
NO INICIO O EXEICICIO. ...t ee ettt e et e e e s 603.190 857.358
N OB 10 ¢ o (o] =Y =T o (o] o J PSP PP TSPRRPO 1.049.124 603.190
Aumento (reduc&o) dO ativo CIFCUIANTE ...........uuiiiiiiiiiiiiii e 445,934 (254.168)
Passivo circulante
NO INICIO 0O EXEICICIO. ...ttt evtee ettt ettt nn s 2.847.347 2.810.715
NO FIM O EXEICICIO. ..ttt ettt et e st e e eeee s 2.371.783 2.847.347
Aumento (redug&o) do PasSIVO CIFCUIANTE .........ooueiiiiiiiiie e (475.564) 36.632
REDUCAO/(AUMENTO) DA INSUFICIENCIA DO CAPITAL DEGIRO........ccccvveeerereereree. 921.498 (290.800)

As notas explicativas anexas e informacdes suplementares séo parte integrante destas demonstracées
financeiras
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Valores em milhares de reais)

RESERVAS DE CAPITAL
DESCRICAQ CAPITAL AGIO NA REMUN. BENS, DOACOESE INCENTIVOS PREJUIZOS TOTAL
SOCIAL SUBSCRICAO |DIREITOS E IMOB.| SUBVENCOES P/ FISCAIS ACUMULADOS
DE ACOES EMCURSO INVESTIMETOS
Saldos em 31 de dezembro de 2004.........cccccovvvernnnee 2.655.433 10.373 4.972.047 458.502 101.197 (1.056.964) 7.140.588
Aumento de capital.......ccocevneenneneee s 120.000 - - - 120.000
Prejuizo do eXerciCio.......ccoevennneenenenseneesieeennns - - - (195.761) (195.761)
Saldos em 31 de dezembro de 2005.........cccccveeuveneee 2.775.433 10.373 4.972.047 458502 101.197 (1.252.725) 7.064.827
Aumento de capital.......ccocooveeeerenneese s 3.200.000 - - - 3.200.000
Prejuizo do eXerciCio.......ccccvreeenreseensnessesssessseeeens - - - (118.365) (118.365)
Saldos em 31 de dezembro de 2006..........ccccevevnnee. 5.975.433 10.373 4.972.047 458.502 101.197 (1.371.090) 10.146.462

As notas explicativas anexas e informac¢des suplementares sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL E PRATICAS CONTABEIS

(Dados relacionados a poténcia e energia ndo foram auditadas pelos auditores independentes)
1.1. Contexto Operacional

A CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo ("CESP" ou "Companhia") é uma sociedade de
economia mista, de capital aberto, controlada pelo Governo do Estado de S&o Paulo, com sede na
cidade de S&o Paulo e tem como atividades principais o planejamento, a construcdo e a operacéo de
sistemas de geracdo e comercializacdo de energia elétrica, mantém outras atividades operacionais, de
carater complementar, tais como florestamento, reflorestamento e piscicultura, como meio de proteger
os ambientes modificados pela construcdo de seus reservatérios e instalagdes.

As ac¢bes da Companhia sdo negociadas principalmente na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA.
Em 28 de julho de 2006, passaram a ser negociadas no Nivel 1 das praticas diferenciadas de
Governanca Corporativa da Bovespa. Com a adesdo ao novo nivel, a Administracdo da Companhia
compromete-se a melhorar ainda mais a prestagéo de informacdes ao mercado.

Em agosto de 2006, a Companhia concluiu o processo de capitalizacdo, que resultou no aporte de
recursos para aumento do capital social em R$ 3,2 bilh&es, através de Oferta Publica Primaria de Acoes
de R$ 2,0 bilh6es, com a criacdo da classe B das acdes preferenciais nominativas e o aporte pelo
acionista controlador, o Governo do Estado de S&o Paulo, de R$ 1,2 bilhges.

A CESP possui um parque gerador instalado de 7.456 MW (Nota 13.2), totalmente de origem hidraulica,
correspondente a 51% da poténcia instalada no Estado de S&o Paulo, composto pelas usinas de llha
Solteira, Trés Irmaos, Jupia, Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera), Jaguari e Paraibuna.

Como concessionaria de servico publico de geracdo de energia elétrica, a CESP tem suas atividades
reguladas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de
Minas e Energia, e opera suas usinas de forma integrada com o Operador Nacional do Sistema Elétrico
- ONS, estando autorizada a comercializar 3.916 MW médios durante o ano, 0 que equivale a
aproximadamente 34.000 GWh, ou seja, cerca de 9,5% da energia assegurada do pais.

Da receita operacional da Companhia em 2006, 69% (66% em 2005) foram provenientes de suprimento
de energia elétrica as Distribuidoras (contratos de compra de energia, agentes comercializadores e
clientes contratados em leildes de energia) e 26% (24% em 2005) no segmento fornecimento de energia
(consumidores livres), além de energia de curto prazo no ambito da Camara de Comercializacédo de
Energia Elétrica - CCEE (Nota 25.3).

1.2. Apresentacao das Demonstrac8es Financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em consonancia com a Lei das Sociedades por Acdes e
regulamentaces e disposicdes complementares da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,
conjugadas com a legislacdo especifica aplicavel as concessionarias de Servico Publico de Energia
Elétrica, emanada da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.
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1.3.

Em conformidade com as instru¢fes contidas no Oficio Circular n® 2.396/2006-SFF/ANEEL, de 28 de
dezembro de 2006, Deliberagbes da CVM e Oficio Circular/fCVM/SNC/SEP n° 01/2007, de 14 de
fevereiro de 2007, estdo sendo apresentadas algumas informagbes requeridas ou adicionais em notas
explicativas e quadros suplementares.

Principais Praticas Contébeis

a. Aplicagdes Financeiras

As aplicacdes financeiras séo registradas ao custo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

. Consumidores e Revendedores

As contas a receber incluem os valores de fornecimento e suprimento de energia elétrica faturados,
contabilizados de acordo com o regime de competéncia, além dos acréscimos moratorios, quando aplicaveis.

. Proviséo para Créditos de Liquidacéo Duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente pela Administragdo da Companhia para cobrir provaveis riscos
na realizagdo de créditos a receber de consumidores e outros créditos.

. Almoxarifado

Os materiais em estoque nos almoxarifados, classificados no ativo circulante (quando para manutencéo), estdo
registrados ao custo medio de aquisi¢cdo e no ativo imobilizado em curso (quando destinados a obras), ao custo
de aquisicao.

. Investimentos

As participagfes societarias em outras empresas, além de outros investimentos estdo registrados ao custo de
aquisicéo, deduzido de provisdo para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou construcdo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995. A
depreciagdo é calculada pelo método linear, de acordo com as taxas anuais fixadas pelo Poder Concedente,
determinadas pela Resolucdo ANEEL n° 002, de 24 de dezembro de 1997, atualizada pela Resolugdo ANEEL n°
044, de 17 de margo de 1999.

Em funcao do disposto nos itens 4 e 11 da Instrugdo Contabil n°® 6.3.10 do Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica e Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, os juros e demais encargos
financeiros e efeitos inflacionarios, relativamente aos financiamentos obtidos, efetivamente aplicados no
imobilizado em curso, estéo registrados neste subgrupo como custo. Mesmo procedimento foi adotado até 31 de
dezembro de 1998 para os juros computados sobre o capital préprio que financiou as obras em andamento,
conforme previsto na legislagdo especifica do Servigo Plblico de Energia Elétrica.

Os Custos Indiretos de Obras em Andamento sdo apropriados mensalmente as imobilizagbes em curso,
mediante rateio, limitados a 10% dos gastos diretos com pessoal e mdo-de-obra de terceiros, atribuiveis as
obras em curso.

A Companhia revisa a realizagao dos ativos de longo prazo a serem utilizadas no negdcio, para fins de calculo e
determinacé@o do grau de deteriora¢do, em base recorrente, ou quando situagdes ou mudancas nas condi¢cdes
indicarem que o valor contabil de um bem ou grupo de bens ndo podera ser recuperado. A deterioracéo é
avaliada com base na projecdo dos encargos de depreciacdo a serem recuperados por meio dos resultados das
operacdes. A baixa do valor contabil dos bens ou grupo de bens é realizada quando apropriado.
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A partir do exercicio de 2007 a despesa de depreciagdo sera calculada de acordo com as taxas estabelecidas na
Resolu¢@o Normativa ANEEL n° 240, de 5 de dezembro de 2006.

g. Empréstimos, Financiamentos e Outras Obrigacfes

Os empréstimos e financiamentos sdo atualizados pelas variagbes monetarias e cambiais incorridas até a data
do balanco, incluindo juros e demais encargos previstos contratualmente.

Outras obrigagfes estdo atualizadas com base nos indexadores aplicaveis, incluindo juros e demais encargos
previstos legal ou contratualmente.

h. Obrigac6es Estimadas e Folha de Pagamento

Esta rubrica inclui as provisGes sobre folha de pagamento de férias, gratificacdes de férias e encargos sociais
sobre férias, além de reten¢des de encargos sociais e imposto de renda na fonte dos empregados.

i. Outros Direitos e Obrigacées

Os demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes estdo atualizados até a data do balanco, quando legal
ou contratualmente exigido.

j- Imposto de Renda e Contribui¢céo Social

O imposto de renda e a contribuicdo social séo registrados pela Companhia, observando-se as disposi¢cdes
aplicaveis quanto a inclusdo de despesas ndo dedutiveis, receitas ndo tributaveis, consideragdo de diferengas
intertemporais e existéncia de saldos de prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢cdo social acumulados.

k. Provis@es para Contingéncias

Estdo registradas até a data do balango pelo montante provavel de perda, observada a natureza de cada
contingéncia.

I. Planos de Beneficios pés Aposentadoria

A Companhia patrocina planos de aposentadoria e assisténcia médica aos seus empregados, administrados pela
Fundacdo CESP. Os passivos atuariais foram calculados adotando o método de crédito unitario projetado,
conforme previsto na Deliberacdo CVM n° 371/2000.

m. Apuracéo do Resultado
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
n. Estimativas

A preparacao de demonstragées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que
a Administrac@o se baseie em estimativas para o registro de certas transagfes que afetam os ativos e passivos,
receitas e despesas da Companhia, bem como a divulgacdo de informacdes sobre dados das suas
demonstragfes financeiras. Os resultados finais dessas transacfes e informagfes, quando de sua efetiva
realizacdo em periodos subseqiientes, podem diferir dessas estimativas.

0. Prejuizo por Acéo

Determinado com base na quantidade de a¢6es do capital social integralizado em circula¢do na data do balanco.
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1.4. Comercializacéo de Energia
Leildes de Energia

A CESP participou de seis leildes para o suprimento de energia elétrica as concessionarias de
distribuicdo atuantes no Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR, sendo quatro leildes de Compra de
Energia proveniente de Empreendimentos de Geracdo Existentes e dois leildes de Compra de Energia
proveniente de Novos Empreendimentos.

A CESP vendeu 2.288 MW médios de Energia Existente e 230 MW médios de Energia Nova,
distribuidos em agrupamentos de contratos, conforme segue:

LEILAO DE Periodo de Energia Vendida | Preco Preco Médio
EMPREENDIMENTOS Suprimento pela CESP CESP Ponderado
EXISTENTES (MWm) (R9) dos Participantes (*)
Produto 2005 2005 a 2012 800,0 62,10 57,51
Produto 2006 2006 a 2013 1.178,0 68,37 67,33
Produto 2007 2007 a 2014 20,0 77,70 75,46
Produto 2008 2008 a 2015 170,0 83,50 83,13
Produto 2009 2009 a 2016 120,0 93,40 94,91
LEILAO DE NOVOS Periodo de Energia Vendida | Preco Preco Médio
EMPREENDIMENTOS | Suprimento pela CESP CESP Ponderado
(MWm) (R$) dos Participantes (*)
Produto 2009 Hidro 2009 a 2038 82,0 124,97 124,83
Produto 2010 Hidro 2010 a 2039 148,0 116,00 114,83

Os precgos obtidos no 1° Leildo (Produtos 2005 e 2006) séo atualizados pelo IPCA, na data de reajuste
tarifario das distribuidoras junto a ANEEL (Nota 25.2).

(*) Informagédo nédo auditada pelos auditores independentes.

2. OBRIGACOES LIQUIDAS

Em 26 de julho de 2006, ocorreu o aporte de recursos de R$ 1,2 bilhdes por parte do Governo do Estado de
Sado Paulo, decorrente da liquidagdo financeira da alienacdo do controle acionario da Companhia de
Transmissdo de Energia Elétrica Paulista - CTEEP, em leildo realizado em 28 de junho de 2006.
Adicionalmente, através da oferta publica de a¢fes, a Companhia obteve recursos no valor de R$ 2 bilhdes,
0 que resultou no aumento total de seu capital no valor de R$ 3,2 bilhdes. Com os recursos foram quitadas
diversas dividas (Nota 34).

Desta maneira, em 31 de dezembro de 2006, o Passivo Circulante de R$ 2.372 milhdes superou o Ativo
Circulante de R$ 1.049 milh6es em R$ 1.323 milhdes, reduzindo a relacéo de 4,7 vezes em 31 de dezembro
de 2005 para 2,3 vezes em 31 de dezembro de 2006. Considere-se que no ativo circulante e nao circulante
incluem o total de R$ 254 milhdes referente a parcelas de juros ja pagos e vincendos até dezembro de 2009
sobre o contrato BNDES/Brady (Nota 10 e 16.2(2)).
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Para fazer frente a esta insuficiéncia de recursos de curto prazo, faz parte para conclusdo do plano de
reestruturacd@o financeira da Companhia, apresentado ao mercado de investidores por ocasido da Oferta
Publica de AcgBes, a emissdo de nova captacdo no mercado nacional, objetivando alongar o perfil de
endividamento da Companhia, compatibilizando-o com a capacidade de geracéo de caixa futura.

3. DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS

Tipo de
Aplicacéo 2006 2005
Numerério Disponivel
Depositos bancarios a vista (8)............... 201.728 25.530
Aplicacdes Fnanceiras
Banco Nossa Caixa S.A. - SIAFEM........... Fundo 88.535 -
Banco Nossa Caixa S.A. .....ccccevievieeenenn. CDB/CDI 37.943 21.962
Banco Bradesco S.A. .....cccoiiiiiireieeee CDB/CDI 360 327
Banco ABN AMRO Real S.A. ..o CDB/CDI 6 6
126.844 22.295
328.572 47.825

(a) Este saldo inclui recursos de R$ 181 milh@es relativos & compra de moeda estrangeira (euros) em dezembro de 2006,
destinados a opc¢éo de resgate antecipado (call) exercido pela CESP (principal e juros), referente as Notas de Médio
Prazo da Série 4 (ISIN n® XS0O175440394), cujo pagamento ocorreu em 26 e 27 de fevereiro de 2007.

4. CONSUMIDORES E REVENDEDORES

2006 2005
Vencidos
ha mais de
Vincendos 90 dias Total Total
Consumidores
Industrial........cccoceeeiecieee e, 43.968 - 43.968 35.197
Comercial...cccoeeveeiiiieeeseee e 385 - 385 195
Servigos publicos......ccccoeeieiiieneenene 13.132 19.050 32.182 30.300
57.485 19.050 76.535 65.692
Revendedores
Contratos INiCiaiS...ccccccceeeeceeeeeeceenn, - - - 98.632
Contratos de Compra de Energia..... 8.054 - 8.054 -
Agentes Comercializadores 47.501 - 47.501 21.886
Leildes de Energia.......cccoceevverecveeennne. 135.955 - 135.955 48.867
191.510 - 191.510 169.385
248.995 19.050 268.045 235.077

A Companhia mantém registrada Provisédo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa no valor de R$ 19.050 (em
2006 e 2005), para cobrir provaveis riscos na realizacdo de saldos de consumidores, além de R$ 5.908
relacionados a outros recebiveis, que ndo sao consumidores ou revendedores de energia, registrados como
Outros Créditos (Nota 11(a)).
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5. VALORES A RECEBER - ENERGIA LIVRE/RTE E CCEE

O Acordo Geral do Setor Elétrico foi instituido por ocasido do periodo do racionamento, implantado face as
condicdes hidrolégicas desfavoraveis e ao baixo nivel de armazenamento dos reservatérios de varias regides
do pais, inclusive a regido Sudeste onde se encontra a CESP, no qual o Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS restringiu a geracdo de origem hidraulica e acionou os Geradores Livres (produtores que
dispunham de energia ndo contratada).

A remuneracdo desses Geradores Livres foi baseada nos precos praticados pelo Mercado Atacadista de
Energia - MAE (atual Camara de Comercializac@o de Energia Elétrica - CCEE) e este custo foi dividido entre
os geradores do sistema, proporcionalmente a Energia Assegurada de cada um, sendo que a época a CESP
respondia por cerca de 12% da Energia Assegurada do pais.

O saldo a receber de R$ 353.084 referente a estes créditos (ativo) est4d sendo recuperado através da
"Recomposi¢do Tarifaria Extraordinaria - RTE" das distribuidoras, com prazo médio de 55 meses (contados
desde dezembro de 2001), e repasse em parcelas mensais.

A Companhia atualiza os saldos com cada distribuidora, conforme orientagdo do Oficio Circular ANEEL
n° 2.212, de 20 de dezembro de 2005, complementado pelo Oficio Circular ANEEL n° 74, de 23 de janeiro de
2006, os quais definiram que sobre 0 montante financiado pelo BNDES, que corresponde a 70,24% dos
valores homologados pela ANEEL, deve incidir a Selic pela taxa simples capitalizada mensalmente, mais 1%
a.a., e sobre os 29,76% néo financiados, incide apenas a remuneracédo pela taxa Selic divulgada pelo Banco
Central do Brasil - BACEN.

Com os recursos repassados, a CESP amortizou parcelas dos contratos firmados com o BNDES (Nota 17(c))
e, com 0s recursos provenientes do aumento de capital (Nota 1), quitou antecipadamente em 14 de agosto
de 2006 os contratos de financiamento deste recebivel.

Composic¢éo dos saldos a receber atualizados até 31 de dezembro de 2006:

Distribuidoras Saldos Distribuidoras Saldos
AMPLA.......cccoeeeeeneen. 14.558 CNEE..........cccoeeoe. 39
BANDEIRANTE....... 14.798 COELBA.................. 16.953
BRAGANTINA.......... 101 COELCE.................. 10.773
CAIUA........ccceeeee. 2.106 COSERN................. 6.430
CATAGUAZES......... 145 CPFL....ccooveeee 29.261
CEB..cooeeeeeeeeeveeee, 6.194 CSPE....oovvveeeeeee. 559
CELB......covveereeen. 1.099 ELEKTRO................ 4.176
CELG......cccvveeeene. 5.799 ELETRONORTE..... 39.992
CELPA...................... 4.068 ELETROPAULDO..... 42.643
CELPE..................... 11.601 ENERGIPE.............. 1.452
CELTINS.................. 97 ENERSUL............... 3.560
CEMAR......cccceveenne. 21 ESCELSA................ 11.588
CEMAT....ccoveeeeenee. 1.460 JAGUARI......ccceueennn 121
CEMIG...........cceee. 59.358 LIGHT ..o 42.476
CENF....coeeees 164 PIRATININGA.......... 9.919
CEPISA........ccoeee. 3.923 SAELPA........coc...... 3.320
CESP-D....ccoueu.... 2.507 VALE ....covveeeeeeees 104
CHESF.................... 1.719

TOTAL 353.084

A CESP, com base em projeg¢des internas, constituiu provisdo de R$ 150.091 em contrapartida do resultado
(R$ 109.587 no circulante e R$ 40.504 néo circulante) para fazer frente as parcelas com expectativa de ndo
realizacdo no prazo estabelecido pela ANEEL, e buscara seus direitos legais para o efetivo recebimento
desses créditos junto a Agéncia Reguladora e o Ministério de Minas e Energia, baseada na legislacdo que
estabeleceu o Acordo Geral do Setor Elétrico.
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5.1.

Energia de Curto Prazo - CCEE

Representa as variacdes apuradas mensalmente, resultantes do balanco processado pela atual Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, entre compromissos assumidos pela Companhia com
seu mercado e demais Agentes da CCEE versus o efetivo comportamento de cada integrante do
sistema, com saldo em 31 de dezembro de 2006 de R$ 42.905.

Durante o exercicio, a Companhia registrou (apropriou) o montante de R$ 128.626 referente a energia
nado contratada (receita), disponivel para venda no ambito da CCEE e despesas de energia no valor de
R$ 2.367, decorrente da aquisicdo de energia e do rateio entre as empresas geradoras do pais (Notas

25.3 e 25.4).

6. VALORES A RECEBER

2006 2005
Devedor Objeto Circulante Nao Circulante Total Total
EMURB - Processo 413/90............ 25.416 38.123 63.539 68.698
DAEE - Cesséo de Créditos........ 13.384 7.808 21.192 -
38.800 45.931 84.731 68.698

6.1.

6.2.

EMURB

Refere-se a saldo de acordo firmado em 10 de janeiro de 2003, com a Empresa Metropolitana de
Urbanizacdo - EMURB, para recebimento em 8 parcelas anuais, corrigidas pela variagcdo do IPCA e
juros de 6% a.a., com vencimento final para 10 de janeiro de 2011, decorrente de acdo de indenizacdo

por desapropriacao.

DAEE

Contrato firmado em 21 de julho de 2006, com o Departamento de Aguas e Energia Elétrica - DAEE,
para recebimento em 24 parcelas mensais, corrigidas pelo CDI acrescido de juros de 0,3% a.m.,
referente a cessdo de créditos para quitacdo de divida de contrato entre a CESP e a Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia S.A. — EMAE com vencimento final para 21 de julho de 2008.

7. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES COMPENSAVEIS

2006 2005
Circulante

IMposto de renda (8).....ooeeererernreiiereneneseneeens 4.223 1.045
Contribuicdo social (B)....ccccccvvvieininii e, 665 371

Crédito de ICMS de terceiros.....ccocovveveneereeneenn. 144 -
ICMS s/ aquisi¢des do imobilizado (C).......cccceeuee 227 2.100
COFINS a compensar (d)....cccccceevceeevieeesieeeiieesnenn 4.585 1.225
PIS a compensar (d)...cccccooeereenieienieeeeeeee e 923 183
10.767 4.924

(a) Saldo de créditos de imposto de renda decorrente de retencdes na fonte, atualizados pela SELIC.

(b) Refere-se a saldo de contribuicdo social decorrente de retengfes na fonte, atualizados pela SELIC.
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(c) Refere-se a créditos de ICMS sobre aquisicbes de materiais e equipamentos aplicados no ativo permanente da
Companhia, que vém sendo compensados com recolhimentos mensais a razao de 1/48, a partir de 1° de janeiro de
2001, conforme Lei Estadual n® 10.699, de 19 de dezembro de 2000.

(d) Refere-se a créditos de COFINS e PIS decorrentes de retencdes na fonte e recolhimentos a maior. Com esses
créditos, a Companhia vem compensando débitos de COFINS e PIS vincendos.

8. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

2006 2005
Nao Circulante
Depoésitos Judiciais
AGOES CIVEIS (A).eerereeeerierrieenieeire e enieeneesneeeseeenes 14.279 13.558
Acbes trabalhistas (a).....ccocovnieninieniiiecieee, 14.192 15.138
AGBes tribUtArias (a)......ccoceovrererenereinesesesenee 3.463 4.450
31.934 33.146
Caucdes
Caucao em quotas subordinadas - FIDC (b)... 103.126 61.706
135.060 94.852

(a) Referem-se a diversos depdsitos iniciais ou recursais para garantia em algumas agdes judiciais (Nota 21).

(b) Refere-se a créditos caucionados equivalentes a 75, 100 e 100 quotas pertencentes a CESP, vinculadas aos Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC |, 1l e Il (Nota 18), respectivamente, que s6 poderdo ser resgatadas no
vencimento das Ultimas parcelas, concomitantemente & liquidacéo de cada fundo, em dezembro de 2009, outubro e
agosto de 2010.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

A Companhia, com base em andlises relativas as proje¢bes operacionais plurianuais, reconheceu
contabilmente nos exercicios de 2000 e 2001, créditos tributarios relativos ao prejuizo fiscal e base negativa
de contribuicéo social, bem como sobre as diferencas intertemporais, conforme Deliberagcdo CVM n° 273/98.

A manutencao dos créditos fiscais de Prejuizos fiscais - Imposto de renda e Base negativa de Contribuicéo
social diferidos estd suportada em projecdes financeiras preparadas pela Administracdo da Companhia e
revisadas periodicamente, para os proximos 10 anos, conforme recomendado pelo Poder Concedente e
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, que visam determinar a recuperabilidade dos saldos de prejuizos
fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas intertemporais. Essas proje¢ces adotam como
premissas basicas de faturamento a quantidade fisica de energia (MWh) e pregos contratados com
distribuidoras através de leildbes de energia (realizados de 2004 a 2006), com inicio de
atendimento/faturamento de 2005 a 2016 e de 2009 a 2039 (Nota 1.4), contratos de compra e venda de
energia e fornecimento de energia a consumidores livres, em contraposi¢do a manutencao ou reducéo do
nivel de despesas operacionais e financeiras com consequente obtencao de resultados positivos.

Pela Instrucdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, foram estabelecidas diretrizes quanto ao
reconhecimento contabil de créditos advindos de prejuizos fiscais e despesas temporariamente indedutiveis.
Tendo em vista as disposicdes dessa Instrucdo, a Companhia deixou de constituir/registrar qualquer ativo
adicional relacionado aos referidos créditos fiscais gerados a partir de 2002, face as perspectivas quanto a
realizacdo de novos créditos, dentro do limite de 10 anos previsto na Instrucéo.
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Composic¢éo dos saldos:

ATIVO PASSIVO
2006 2005 20006 2005
Imposto de Renda
Frejuizos Fiscais registrados até 2007 G20 A14.263 5438581 - -
Diferencas Interternporais registradas até 2001 ... T2R37 T2E37 - -
Prejuizos Fiscais (2002 8 20050 e 1.063.8587 1.063.5587 - -
Diferencas Interemporais (2002 8 20050 ... 106.501 BA.523 - -
wariagdes Cambiais liguidas sf empréstimos e financiamentos... - - 399.250 515973
1.796.958 1.765.5968 3488.240 81549749
Contribuicao Social
Base Megativa registrada até 2007 (8. 136.544 146,649 - -
Diferencas Interternporais registradas até 2001, 13.283 13.283 - -
Base Megativa (2002 3 20083 .. 374986 374 986 - -
Diferengas Interemporais (2002 8 20090 ... 22,2498 16.833 - -
Wariagdes Cambiais liguidas sf empréstimos e financiamentos.... - - 143.730 184.752
47109 a&1.781 143.730 185.7582
Provisao sobre Creditos Trilmtarios nido Redistrados. .. {1.567.340) {1.540.899) - -
T36T2Y TTR.420 f42 980 T01.731

A Companhia optou pela utilizacdo do regime de caixa para tributacdo das variagbes cambiais auferidas a
partir do exercicio de 2003. Como conseqliéncia, foram registrados no Passivo néo circulante, Imposto de
renda e Contribuicdo social diferidos as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente, sobre as diferencas
intertemporais tributaveis, representadas pelas referidas variagbes cambiais ndo realizadas sobre
empréstimos e financiamentos ainda néo liquidados.

A estrutura patrimonial e financeira da Companhia foi pouco afetada no exercicio de 2006 pela apreciagdo do
real frente ao dolar norte-americano em 8,66% e pela sua desvalorizacdo em relacdo ao euro de 1,85%,
moedas as quais estéo atrelados a maioria dos contratos em moeda estrangeira.

(@) Em 2006 foram realizados e compensados com recolhimento, prejuizo fiscal de R$ 29.588 e base
negativa (30%) de R$ 10.105, em fungdo de lucro fiscal apurado no exercicio, em decorréncia
principalmente da adicdo de variacdes cambiais positivas e exclusdo de variacbes cambiais negativas,
decorrente da liquidacdo de parcelas de principal de contratos de empréstimos em moeda estrangeira
(regime de caixa para tributacéo).

Os saldos dos créditos registrados no total de R$ 736.727, dever&o ser realizados no periodo de até 10 anos
como demonstrado a seguir:

Exercicio 2007 2008 2009 2010 20mM 2012 a 2014 | 2015 e 2016 Total
Parcela Estimada
de Realizagao a0.147 40,703 872 B2.654 A7.7549 232 3645 253917 TIET27

As estimativas de realizacdo dos créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e provisdes temporariamente ndo dedutiveis (do quadro) estédo respaldadas em projecdes
de lucros fiscais tributaveis da Companhia, revisadas periodicamente, e aprovadas pelos 6rgdos da
Administracdo. Essas proje¢fes baseiam-se em premissas e o resultado final realizado pode diferir do
projetado.

Pela legislagdo tributaria em vigor, o prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicdo social séo
compenséveis com lucros fiscais tributaveis futuros, até o limite de 30% do resultado de cada exercicio, ndo
estando sujeitos a qualquer prazo de prescricdo.
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10.DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

2006 2005
Circulante
Juros s/empréstimos e financiamentos (@)......ccccoeeveenen. 90.088 -
Imposto de renda s/remessa de juros (B).....ccoceevverrneens 3.192 -
Ativo regulatorio - COFINS/PIS (€).ecoveieriieaeeiie e - 22.456
93.280 22.456
Nao Circulante
Juros s/empréstimos e financiamentos (@).......cccocveneen. 164.469 -
257.749 22.456

(a) Refere-se a saldo remanescente de juros pagos antecipadamente em agosto de 2006, sobre saldo do contrato
BNDES/Brady, venciveis bimestralmente até dezembro de 2009. A medida que estas parcelas vencerem, serdo
transferidas para resultado na rubrica "Encargos de dividas em moeda estrangeira" (Notas 16.2(2)).

(b) Refere-se a compra de moeda estrangeira para pagamento de imposto de renda sobre juros de saldo do contrato,
referente ao Programa de Medium Term Notes Série 4 (Nota 16.2(3), “b4”).

(c) Referia-se a diferencas de reajustes tarifarios dos Contratos Iniciais com as distribuidoras clientes da CESP,

decorrentes da majoragdo das aliquotas de PIS e COFINS, a partir de dezembro de 2002 e fevereiro de 2004,
respectivamente, reconhecido pela ANEEL para repasse em 12 parcelas mensais.

11.0UTROS CREDITOS

2006 2005
Circulante

Alienacao de Bens € Direit0S.....ccccceeeieeeviieesiee e seie e 9.816 7.838
Crédito c/ Secretaria da Fazenda........cccccceevoeeieenenicnicieenene 3.532 3.023
Créditos DiVErsS0S (A)..ccceerereruieiiieeiieeenieesieessreeesieeesneeeesneeens 24.628 16.404
(@ 15 )i {0 13 PP PUEPPPURPN 447 11.886
38.423 39.151

Nao Circulante
Alienacao de Bens € DireitoS......ccoceevcevrieenieieenee e 1.625 13.979
Empréstimo Compulsério s/ Veiculos e Combustiveis...... - 4.464
(@ 15 )i {0 1T PP PUEPPPURPN 1.586 1.806
3.211 20.249
41.634 59.400

(a) Saldo de créditos com diversas empresas e entidades com as quais a Companhia mantém operagdes. Para cobrir
eventuais riscos na realizacéo de alguns créditos estéo constituidas provisdes para créditos de liquidacéo duvidosa no
montante total de R$ 5.908 (Nota 4).
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12.INVESTIMENTOS

2006 2005
Investimentos avaliados ao custo
Participag6es em Empresas
EMAE () vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e es e ee e eseeeenesee e 36.770 36.770
CTEEP (D)t 48.233 48.233
85.003 85.003
Outros Investimentos
Investimentos em projetos ¢/ recursos do FINAM.......... 34.352 41.438
OUtros iINVESHMENTOS ..o 7.269 7.579
41.621 49.017
126.624 134.020

(a) Participagdo com 6.764.470.012 acdes ordinarias da EMAE (participacao de 46,17% dessa espécie de
acOes), equivalente a 18,3948% do capital total.

(b) Participagédo na CTEEP equivalente a 1,62% do seu capital total, correspondente a 2.415.888.838 agdes
preferenciais.

13.IMOBILIZADO

2006 2005 Taxas Anuais
Custo Depreciacéao Médias de
Total Acumulada Liquido Liquido Depreciagao (%)
Em Servigo
Geracgao.......c...... 21.759.743 (5.165.036) 16.594.707 16.963.569 2,18
Administracéo.... 191.921 (113.498) 78.423 83.142 3,58
21.951.664 (5.278.534) 16.673.130 17.046.711
Em Curso
Geragao......oe... 708.746 - 708.746 592.217
Administracéo.... 68.822 - 68.822 61.215

777.568 - 777.568 653.432
22.729.232 (5.278.534) 17.450.698 17.700.143

Conforme Resolucéo n° 044, de 17 de margo de 1999, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, as
taxas anuais de depreciagdo adotadas no servico publico de energia elétrica séo de 2% a 7,1% para os bens
vinculados a geracéo e de 2% a 5,9% para os bens de transmisséo; 10% para mdveis e utensilios e 20%
para veiculos (Nota 1.3(f)).
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Adicionalmente, apresenta-se o0 imobilizado em servico segregado por natureza de bens, com o0s
comentarios contidos nas Notas 13.1 a 13.4:

2006 2005
Remuneracéo
e Encargos
Custo Financeiros
Original Durante a Depreciagéo
Corrigido Construcéo Acumulada Liguido Ligquido
Em Servico
TEITENOS ..ot 670.587 81.551 - 752.138 740.604
Reservatorios, Barragens e Adutoras...... 8.507.267 5.743.560 (3.159.604) 11.091.223 11.256.699
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias.... 1.861.494 992.821 (1.104.543) 1.749.772 1.829.657
Maquinas e Equipamentos..........cccceeevvveens 3.073.355 995.028 (995.676) 3.072.707 3.213.441
VeICUIOS ... 8.983 - (8.946) 37 51
Mobveis e Utensilios.........ccoeveiviiiiiiicieiennnn. 17.018 - (9.765) 7.253 6.259
14.138.704 7.812.960 (5.278.534) 16.673.130 17.046.711

13.1.

Imobilizado em Curso

A CESP esta com as obras da Usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera) e da Eclusa
praticamente concluidas, com sua Ultima unidade geradora (14%) do atual programa de expansao,
colocada em operacdo em outubro de 2003. Conforme descrito na Nota 1, a usina tem capacidade de
projeto, para até 1.980 MW de poténcia instalada. A Usina de Porto Primavera responde atualmente,
por cerca de 21% da poténcia total da CESP, e por cerca de 26% da energia assegurada da
Companhia.

O imobilizado em curso inclui, principalmente, saldos de obras em andamento e gastos com obras do
reservatério, saldos de maquinas e equipamentos das usinas relevantes para manutencao do parque
gerador, valores de medi¢Bes de adiantamentos a fornecedores de materiais e empreiteiros de obras,
materiais de reposicdo em estoque e compras em andamento.

Inclui ainda saldos de depositos judiciais no valor de R$ 130.585, efetuados em garantia de acdes
civeis, ambientais ou de desapropriacdes, envolvendo principalmente, a Usina Engenheiro Sérgio
Motta (Porto Primavera) e outras demandas de usinas da CESP.

Determinadas propriedades necessarias a implementacdo dos projetos da Companhia,
especificamente aquelas destinadas a construgcéo de reservatoérios ou outros empreendimentos ligados
as suas atividades, foram desapropriadas de acordo com legislacdo especifica, e, em alguns casos,
encontram-se em discussao com seus proprietarios. Nos casos em que ha dificuldade de se chegar a
estimativas precisas de valor, seja pelo tempo necessario a obtencdo das sentencas judiciais ou pela
imprevisibilidade dos resultados das negociacfes, a Companhia registra o custo das desapropriacdes
como parte do ativo imobilizado em servico somente ao final do seu processo, por ocasido da
sentenca definitiva.
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13.2.

13.3.

Concessoes de Energia Elétrica

As concessdes de geracao da CESP foram outorgadas por Decretos relativos a cada usina a época do
inicio dos estudos e obras de construcado, e foram agrupados em um Contrato de Concesséo assinado
em 12 de novembro de 2004, abrangendo todo o parque gerador da Companhia:

Total de Poténcia Energia Entrada
Usina Méaquinas Instalada Assegurada em Prazo de
Bacia Hidrelétrica em Operagao MW MW Médio (1) Operagao (2) Concessao
Parana llha Solteira (3) 20 3.444 1.949 18.07.73 07.07.15
Jupia 14 1.551 886 14.04.69 07.07.15
Trés Irm&os (4) 5 808 - 28.11.93 18.11.11
Engenheiro Sérgio Motta (5) 14 1.540 1.017 23.01.99 21.05.08 (5)
Paraiba Jaguari 2 28 14 05.05.72 20.05.20
Paraibuna 2 85 50 20.04.78 09.03.21
7.456 3.916 (6)

(1) E a energia disponivel para comercializagdo nas usinas de um sistema interligado, considerando-se o risco
pré-fixado de 5% para seu atendimento.

(2) Data de entrada do primeiro Grupo Gerador.
(3) A energia assegurada de Trés Irmaos esta incluida na de Ilha Solteira.

(4) Localiza-se no rio Tieté, mas opera de forma integrada com a usina de llha Solteira, através do Canal de
Pereira Barreto.

(5) Cumprindo o prazo previsto na subclausula primeira da Clausula Segunda do Contrato de Concesséo, a CESP
ja requereu a prorrogacao, por até 20 anos, do prazo de concessao da Usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto
Primavera) e aguarda manifestacdo da ANEEL sobre este tema.

(6) A energia assegurada da CESP representa 34.304.160 MWh (megawatts-hora) no ano (3.916 MW x 24 horas x
365 dias).

Dos Bens Vinculados a Concesséao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacbes utilizados na producdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, inclusive
comercializacdo, sdo vinculados a esses servi¢os, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou
dados em garantia hipotecéaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. A Resolucéo
ANEEL n° 20/99 regulamenta a desvinculacdo de bens das concessdes do Servico Publico de Energia
Elétrica, concedendo autorizagéo prévia para desvinculacdo de bens inserviveis a concesséo, quando
destinados a alienacdo. Determina, ainda, que o produto da alienacdo seja depositado em conta
bancaria vinculada, sendo aplicado na concesséo.
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13.4. Capacidade de Recuperacdo Através de Operac¢des Futuras

Os bens que compdem o ativo imobilizado da CESP foram registrados em estrita consonancia com as
praticas contabeis adotadas no pais e com as normas especificas para o setor elétrico emanadas da
ANEEL. A legislacdo brasileira, em particular os Decretos n® 24.643, de 10 de julho de 1934 e n°
41.019, de 26 de fevereiro de 1957, ambos em vigor e sob o amparo dos quais foram outorgadas as
concessfes das usinas da CESP, assegura a recuperacéo integral do investimento realizado em bens
e instalacbes do servico durante a concessdo, pelos valores consignados nas demonstracdes
financeiras. Caso apresente valor residual de investimentos a recuperar ao final da concessao, este
serd indenizado ao concessionario pela reversao dos bens e instalagdes existentes, mediante recursos
da Reserva Global de Reverséo, nos termos dos artigos 33, 91 e demais artigos correlatos do Decreto
n° 41.019.

A Companhia realiza periodicamente estudos internos que demonstram a capacidade de recuperacao

do custo contabil do ativo imobilizado, no conjunto de suas usinas, através das operacdes futuras do
seu pargue gerador.

14.TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

2006 2005
Circulante
COFINS S/ TECERITAS ..eeteeeieieeii ettt e e 14.543 8.124
PIS S/ TECERITAS ..ot 3.149 1.768
ICMS s/ fornecimento de eNergia......ccccecceeiieeeieeesee e 16.578 15.925
IMPOSTO A€ FENUA....ciiiiieiiieeee e 5.967 -
CoNtribUICAD SOCIAL..cuiiiieie e 1.757 -
Imposto de renda - diferido (a aliquota de 6%).......ccccceeveevivcieiieeninnne 765 2.638
Imposto de renda S/ remessa a0 eXteriOr . ..o e ieesee e 15.015 12.479
Encargos sociais s/ folha de pagamento - empresa.......cccceceeeviinenne 3.362 2.701
Impostos e contribuigdes sociais de prestadores de servigos....... 951 1.041
62.087 44,676
N&o Circulante
Imposto de renda - diferido (a aliquota de 6%).......ccccceverervrenennenne. - 765
Obrigacgdes fiscais - COFINS (@)......coieirineireneiienieiie e 341.814 318.604
341.814 319.369
403.901 364.045

a) A CESP questiona judicialmente a constitucionalidade da inclusdo de receitas financeiras e ndo-operacionais na base
de calculo da COFINS, tendo obtido liminar que autorizou o recolhimento sem a inclusdo das referidas receitas. Até 31
de dezembro de 2006, o provisionamento atualizado referente ao periodo de julho de 1999 a janeiro de 2004
correspondente a esta acéo, era de R$ 342 milhdes. Esta acdo encontra-se em fase recursal. Em 2001, foi concedido
provimento a apelacdo da CESP e estdo pendentes os embargos declaratérios ingressados pela CESP.

Em 9 de novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal - STF julgou pela inconstitucionalidade do chamado
alargamento da base de calculo. A CESP aguarda o julgamento do Tribunal Regional Federal em S&o Paulo, que
também devera se posicionar pela inconstitucionalidade da matéria, seguindo a decisdo do STF. Somente apds a
decisao definitiva favoravel e transitada em julgado, este valor sera revertido a crédito do resultado.
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15.TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS -
PROGRAMA DE RECUPERACAO FISCAL - REFIS

A Companhia aderiu ao programa em 28 de abril de 2000, tendo declarado na ocasiéo todos seus débitos de
tributos e contribuigbes sociais & Secretaria da Receita Federal - SRF e ao Instituto Nacional do Seguro
Social - INSS em 30 de junho daquele ano. As condicBes mais vantajosas para amortizacdo da divida, dentre
elas o alongamento do prazo de pagamento e a mudanca de indexador (SELIC para TJLP), foram fatores
determinantes para a adesao ao programa.

Composicéo dos débitos de tributos e contribui¢cdes sociais incluidos no programa:

Juros e Créditos Atualizagio Saldos em
Principal Multas Fiscais Total TJLP Amortizagio 2006 2005

Cortribuigo Social. ... 3281 95.979 (F0.065) s55.72 29.281 (37.730) 50,272 54.719
Finzocial ..o 1.629 5.440 [4.701 3.366 1.679 (2163) 2.684 3.138
IRPJ Cortingéncis 1998 5.389 4.099 (2992 6.496 3.239 (4173 5.562 6.053
Cortribuiggo Socisl Contingéncis 1993.... 2.464 1.874 [1.368) 2.970 1.481 (1.908) 2.543 2767
PIS Cortingéncia.......... 17.858 47 (5.415) 19.660 9.903 (12.761) 17.002 158.507
Mitificacdo do INSS 87.435 100.332 (F3.246) 114521 57.105 (73.581) 95.045 106.716
Imposto de Renda =f Indenizagies ... 27.203 31175 (22789 35.619 17.761 [22.886) 30.494 33.192

174.789 24736 (1805500 241.555 120.449 (155.202) 206.502 225.092

Do saldo existente em 31 de dezembro de 2006, R$ 173.189 (R$ 199.007 em 31 de dezembro de 2005)
referem-se a parcelas de longo prazo.

Foram utilizados a época, créditos préprios de base negativa de contribuicdo social e prejuizos fiscais no
montante de R$ 180.550, para amortizacdo de juros e multas.

Para garantia dos débitos incluidos no programa, a Companhia arrolou bens de sua propriedade (nédo
vinculados a geracéo de energia elétrica).

Tendo em vista a linearidade dos encargos financeiros incidentes sobre as parcelas mensais devidas, o valor
presente dos débitos em 31 de dezembro de 2006 é de aproximadamente R$ 172 milh6es (R$ 191 milhdes
em 31 de dezembro de 2005), considerando também a atualizacdo do saldo da divida pela TILP (estimada
em 7,5% a.a.). Estima-se o pagamento do montante total da divida em aproximadamente 13 anos. Em
atendimento a Instru¢do CVM n° 346, de 29 de setembro de 2000, a Companhia optou por néo registrar o
ajuste ao valor presente apurado.

No periodo de abril de 2000 a dezembro de 2006, a Companhia ja recolheu, a titulo de REFIS, o valor de
R$ 155.202, a razdo de 1,2% sobre o faturamento mensal.
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16.EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

16.1. Composicao

Moeda Estrangeira

InstituicGes Financeiras (1)

BNDES (2)

Medium Term Notes (3)
Banco do Brasil S.A. (4)

(o= TN (=) J

Outras Instituicdes

Moeda Nacional

Instituicbes Financeiras (6)

BNDES (7)

ELETROBRAS
Debéntures (8)

Certificados a Termo de Energia Bétrica (9)....

S&o Paulo
2006 2005

Principal Principal
Encargos Circulante  N&o Circulante  Encargos  Circulante N&o Circulante
14.835 162.660 740.029 16.974 267.061 990.793
- - 969.508 5.617 41.874 1.219.232
105.168 304.568 1.679.531 87.391 170.936 1.039.737
- - - 559 166.498 499.494

78 5.186 - 1.014 10.088 -

239 21.891 54.727 315 23.966 83.882
129 885 6.206 134 1.072 7.563
120.449 495.190 3.450.001 112.004 681.495 3.840.701
1.771 150.900 314.894 1.903 273.412 287.170
- - - - 201.391 1.309.041
- 5.235 61.819 - 5.642 66.626
- 227.135 - - 315.167 196.163
- 349.488 - - 298.540 297.793
1.771 732.758 376.713 1.903 1.094.152 2.156.793
122.220 1.227.948 3.826.714 113.907 1.775.647 5.997.494

16.2. Informac@es sobre Operacfes em Moeda Estrangeira

(1) Do saldo total de principal, o valor de R$ 896.119 é devido diretamente ao Governo Federal, em
dolares norte-americanos, integra a reestruturagao da divida externa brasileira, concluida em 15 de
abril de 1994, no contexto do Plano Brady, e € composto como segue:

Anos
Vencto, Caréncia
Tipo (b} {b} Amortizagio Taxa de Juros (%) a.a. 2006 2005
Bonus de Converzdo da 17 parcelas
Divitda (80 18 10 zemestrais LIBOR zemestral + ¥i5 J64.424 471 5415
Bénus de Dinheiro Mova (&)....... 15 7 17 parcelaz
semestrais LIBOR semestral + 715 43 656 BE.959
Binus de Reducio Temporéria 15 ] 13 parcelas 5% g 6% anoz - 5,00
de Juroz -FLIRB (a)................. zemestrais 7% ano - LIBOR semestral + 1316 44 337 67 956
Binus de Capitalizacio (a)....... 20 10 2 parcelas 5% g 6% anoz - 5,00
zemestrais 7 ano- 3,00 443 672 550502
Bénus de Juros - El(&)............. 12 & 19 parcelaz
semestrais LIBOR semestral + 1316 - 29490
896119 1186422

(a) Possuem garantia do Governo do Estado de S&o Paulo.

(b) A partir de 15 de abril de 1994.

O restante de principal, R$ 6.570 refere-se a empréstimos indexados ao franco suico (CHF), com
taxa de juros média de 3,60% a.a., venciveis até 31 de agosto de 2010.
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(2) O saldo de principal de R$ 969.508 refere-se a contrato firmado com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, em 2 de setembro de 2002, cujo montante original
€ de US$ 552.650 mil, com amortizag&o do principal a partir de 15 de abril de 2005, em 88 parcelas
bimestrais e corrigido pela UMBNDES, acrescido de “spread” béasico de 1,91% a.a. e de
descasamento de 0,95% a.a., com vencimento a partir de 15 de abril de 2003. O referido contrato é
garantido pela Unido e contragarantido pelo Governo do Estado.

Trata-se de contrato de permuta, composto por dividas repactuadas anteriormente no contexto do
“Plano Brady”, referente a "Bonus ao Par" no valor de US$ 325.516 mil e "Bonus de Desconto" no
valor de US$ 227.134 mil.

Em 14 de agosto de 2006 foram quitadas parcelas de principal, venciveis até dezembro de 2009, no
montante total de R$ 158.257. Também foram quitadas antecipadamente parcelas de juros
venciveis bimestralmente até dezembro de 2009, no montante de R$ 254.557 (remanescente),
classificado na rubrica "Despesas pagas antecipadamente” (Nota 10).

(3) Nesta rubrica estdo registradas quatro operacdes no mercado internacional de capitais, sem
garantias, sendo o valor de principal distribuido da seguinte forma:

a) Saldo remanescente de R$ 59.312 e vencimento final em junho de 2007, refere-se a notas de médio prazo
emitidas em junho de 1997, cujo valor original era equivalente a US$ 300 milhdes, com juros fixos de
9,125% a.a. nos 5 primeiros anos e 9,625% a.a. nos 5 anos seguintes, tendo 90,7% dos detentores dos
papéis exercido o direito de resgate antecipado em junho de 2002 (ISIN n® US12517FAA57).

b) O saldo de R$ 813.027 relacionado a segunda colocacéo refere-se a operagdo de langamento no mercado
internacional ocorrida em fevereiro de 2001.

Em 5 de setembro de 2003, os detentores desses papéis aprovaram, em Assembléia de Investidores, a
manutencéo dos papéis, passando os vencimentos finais para 2007, 2008 e 2011. Atualmente as séries
estdo assim compostas:

b.1) Série 1 (ISIN n°® XS0O125447077): Saldo de R$ 285.738 em 31 de dezembro de 2006, com juros
anuais de 13% a.a. e vencimentos de € 38,0 milhdes em 2007 e € 63,3 milhdes em 2008.

b.2) Série 2 (ISIN n® US12517GAA31): Saldo de R$ 368.277 em 31 de dezembro de 2006, com juros
semestrais de 13% a.a. e vencimentos de US$ 64,6 milhdes em 2007 e US$ 107,7 milhdes em 2008.

b.3) Série 3 (ISIN n°® US12517GAB14): Liquidada em 9 de maio de 2005 no montante de US$ 120 milhdes.

b.4) Série 4 (ISIN n°® XSO175440394): Saldo de R$ 159.012 em 31 de dezembro de 2006, com juros
anuais de 14% a.a. e vencimento Unico dos titulos em 2011. A CESP tem direito ao exercicio de
opcao de resgate antecipado (call) a cada vencimento de juros, e exerceu esta op¢cao em janeiro de
2007, liquidando a série no montante de € 56,3 milhGes, nos dias 26 e 27 de fevereiro de 2007.

b.5) Série 5 (ISIN n°® US12517HAC79): Saldo liquidado em 21 de agosto de 2006, decorrente do exercicio
de opcédo de "call” pela CESP, no montante de US$ 57,7 milhdes, com juros originais de 14% a.a. e
vencimento Unico dos titulos em 2011.

c) Série 6 (ISIN n° US12517GAD79): O saldo de R$ 641.400 refere-se ao lancamento de Notas de Médio
Prazo, ocorrido em 3 de marco de 2006, no valor de US$ 300 milhdes, através dos Bancos Finantia e
Standard Bank, com juros semestrais de 10% a.a. e vencimento Unico dos titulos em 2011. Estes recursos
destinaram-se a quitacdo de obrigagfes financeiras no mercado interno e obrigagdes externas garantidas
pelo Tesouro Nacional.

d) Série 7 (ISIN n°® US12517GAE52): Em 11 de agosto de 2006 ocorreu o langamento de Notas de Médio
Prazo, no valor de US$ 220 milh8es, através dos Bancos Finantia e Standard Bank, com juros semestrais
de 9,25% a.a. e vencimento Unico dos titulos em 2013. O saldo desta operacdo em 31 de dezembro de
2006 era de R$ 470.360. Estes recursos destinaram-se a quitagdo de obrigacdes financeiras no mercado
interno e obrigacdes externas garantidas pelo Tesouro Nacional.
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Os titulos identificados como “b” até “d” integram o Programa de Notas de Médio Prazo da
Companhia, no valor original de US$ 700 milhdes em 2001, aditado em agosto de 2006 para
US$ 975 milhdes. Durante os meses de janeiro e fevereiro de 2007, os titulos das séries 1,2 e 6
foram objeto de um processo de oferta amigavel de liquidagéo antecipada (“tender offer”), por parte
da CESP, ocasido em que foram resgatados em média, 36% do valor de principal dessas séries.

Todas as notas possuem algumas clausulas restritivas, limitando a possibilidade de a Companhia
dar em garantia os seus ativos, em parte ou no todo, para saldar dividas com terceiros;
impossibilitando-a de firmar contratos de arrendamento na forma de “Sale and Leaseback” e
obrigando ao cumprimento de determinados indices econbémico-financeiros. No caso de
descumprimento de tais indices por trés trimestres consecutivos, a Companhia devera resgatar as
notas em um prazo de 30 dias. A Companhia tem cumprido satisfatoriamente os indices exigidos
que séo calculados trimestralmente com base nas Demonstracfes Financeiras em moeda de poder
aquisitivo constante (correcao integral).

(4) Referia-se a saldo de "Contrato de Refinanciamento de Divida", firmado pela Companhia, a luz da
Lei Federal n® 7.976/93, em 25 de marco de 1994, junto ao Banco do Brasil S.A., com garantia do
Governo do Estado, no qual US$ 1.067 milhdes foram refinanciados por um periodo de 16 anos,
tendo ocorrido o primeiro pagamento em 30 de junho de 1995, com juros baseados na LIBOR +
0,8125% a.a.. Este contrato foi quitado integralmente em 15 de agosto de 2006.

(5) Refere-se a transferéncia de saldo da Conta de Resultados a Compensar - CRC da Companhia
Paulista de Forca e Luz - CPFL a CESP, atualizado pela variagdo do dolar norte-americano, com
pagamento em parcelas semestrais até 2010 e juros calculados com base em 50% da taxa LIBOR +
0,40625% a.a..

16.3. Informacfes sobre Operacbes em Moeda Nacional

(6) Valor de principal composto por saldo de R$ 263.103 referente ao contrato junto & Uni&o
(BNDES/BIBS) com amortizacdo mensal até marco de 2014 e garantia do Governo do Estado,
acrescido de juros de 8,40% a.a., indexado de duas formas:

(8) TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo com redutor de 6% a.a., para a parte referente aos
direitos adquiridos do BNDES pela Uniéo;

(b) IGP-M - indice Geral de Precos de Mercado, para a parte referente ao acordo denominado Brazil
Investment Bond Exchange Agreement - BIBS - titulos emitidos pela Republica Federativa do
Brasil em troca de obrigacdes financeiras garantidas pela Unido junto a bancos comerciais
estrangeiros.

Saldo de R$ 202.691 referente a operagbes de empréstimos no mercado interno com diversas
instituicBes financeiras.

(7) Referia-se a Contrato de Cesséao de Crédito com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES, celebrado em 16 de abril de 2004, com garantia formal do Tesouro Nacional,
guando foram transferidos a CESP recursos destinados integralmente a quitagdo de principal de
obrigagGes e juros junto a Unido e o proprio BNDES. Por forca deste contrato foram quitados, na
data da celebragéo, juros vencidos e vincendos até junho de 2005.

Esta operacgdo, contratada pelo montante de R$ 1,2 bilhdes, possuia caréncia de um ano, com
juros de 2% a.a. acima da SELIC, amortizacdo em 20 parcelas trimestrais e contragarantia do
Tesouro do Estado de Sdo Paulo. Objetivando a ampliacdo da caréncia foi assinado, em 15 de
julho de 2005, o Termo Aditivo ao Contrato original, sem alteracdo do valor original contratado. Em
14 de agosto de 2006, a Companhia quitou este contrato antecipadamente no montante de R$
1.676 milhdes.
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(8) Refere-se a 102 emisséo de debéntures simples, com remunerac¢do pelo CDI acrescido de juros de
2% a.a., tendo a primeira negociagao ocorrido em 7 de julho de 2003.

Emisséo Resgate Pagamento Saldos em
\g Data Séries Inicio Término Remuneragéo de Juros 2006 2005
9 01.02.2002 18 09.2004 02.2006 CDI+juros de 2% a.a. Mensal - 69.963
102 01.03.2003 18  04.2006 09.2007 CDI+ juros de 2% a.a. Mensal 227.135 441.367

227.135 511.330

Os recursos obtidos foram utilizados exclusivamente no pagamento de empreiteiros e fornecedores
de equipamentos da Usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera).

(9) Os Certificados a Termo de Energia Elétrica CTEE’s s&o titulos que tiveram por objetivo Gnico e
exclusivo a obtencdo de recursos para o custeio de obras civis e fornecimento de equipamentos
para a usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera).

Emissiio Resgate Remuneragio Saldos em
e Data Otde.  Séries Inicio  Término indice A indice B 2006 2005
6 032002 120503 18 102004 032006  Tarifa classe B3 (CPFL)  CDI+ 2,5% juros - fi0.306
8 0052003 120014 18 062008 112007  Tarifa classe B3 (EBE) COl+ 2 0% juros 345.488 536027
348488 596333

A remuneracdo por ocasido do resgate é efetuada pela comparacdo da variacdo dos indices
pactuados na operacdo, sendo o pagamento pelo maior deles. A 92 emissdo € composta por
1.120.014 titulos, divididos em 18 séries, com prazo de caréncia de 36 meses para inicio do
resgate.

16.4. O saldo devedor de principal em moeda estrangeira apresenta a seguinte composicao:

2006 2005
US$ mil Us$ mil
Moeda R$ mil (Equivalente) % R$ mil (Equivalente) %
USS...oiiee, 3.493.872 1.634.178 88,56 3.944.127 1.685.020 87,22
EUro.....cccceeeeeeen. 444.750 208.022 11,27 560.810 239.591 12,40
CHF....ccoviiiee. 6.569 3.072 0,17 17.259 7.373 0,38
3.945.191 1.845.272 100,00 4.522.196 1.931.984 100,00
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16.5. O saldo do principal de empréstimos e financiamentos a longo prazo, em 31 de dezembro de 2006,
tem seus vencimentos assim programados:

Moeda Estrangeira Moeda Nacional Total
us$ mil

(Equivalente) R$ mil R$ mil R$ mil
2008 277.676 593.671 120.985 714.656
2009 i 78.222 167.238 50.044 217.282
2010 i e 92.260 197.252 41.474 238.726
2011 e 463.904 991.827 41.474 1.033.301
2012 e 77.418 165.520 41.474 206.994
ApOS 2012 624.178 1.334.493 81.262 1.415.755
1.613.658 3.450.001 376.713 3.826.714

16.6. As principais moedas e indexadores de empréstimos e financiamentos apresentaram as seguintes
variacdes percentuais:

No Exercicio

2006 2005
(8,66) (11,82)
(1,51) (23,92)
1,85 (23,50)
2,04 2,83
3,83 1,21
3,79 1,22
17.VALORES A PAGAR
2006 2005
Credor Objeto Circulante Nao Circulante Total Total
ELETROBRAS - Energia de ITAIPU, Propria e
Transporte de Poténcia (a).......... 28.851 156.277 185.128 190.282
- Refinanciamento (b)............cccco..... 3.161 20.284 23.445 24.537
32.012 176.561 208.573 214.819
BNDES/MAE - Racionamento (C).......ccoeeeeeeieeeeennns - - - 178.005
32.012 176.561 208.573 392.824

a) Saldo remanescente de contrato de refinanciamento de aquisicdo de energia, sem a prestagdo de
garantias adicionais por parte da Companhia, celebrado em 14 de julho de 1998, com prazo de 168 meses
e atualizacéo pela variagdo do IGP-M, acrescido de juros de 10% a.a., venciveis mensalmente, que foi
repactuado através de aditivo celebrado em 22 de dezembro de 2004, com caréncia de 12 meses, para
pagamento em 118 parcelas mensais e sucessivas, com vencimento final em 22 de marco de 2016.
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b) Refere-se a Termo Aditivo ao contrato referido no item “a”, autorizado pela Resolucdo de Diretoria
n° 374/04 da Eletrobras, celebrado em 22 de dezembro de 2004, a titulo de refinanciamento de parcelas
vencidas e ndo pagas entre agosto de 2003 e julho de 2004, para pagamento em 118 parcelas mensais e
sucessivas, nas mesmas condi¢fes do contrato original, com vencimento final em 22 de margo de 2016.

c) Referia-se a contratos de financiamento, firmados em 23 de dezembro de 2002 e 1° de julho de 2003,
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, para pagamento em 60 e 55
meses, a partir de margo e agosto de 2003, com juros de 1% a.a. (a titulo de “spread”), acima da SELIC,
que vinham sendo amortizados com recursos recebidos das Distribuidoras por conta do Acordo Geral do
Setor Elétrico (Nota 5). Estes recursos destinaram-se integralmente a liquidagdo dos créditos de energia
de curto prazo e dos débitos de energia de geradores livres e energia de curto prazo, face ao programa de
racionamento. Estes contratos foram quitados antecipadamente em 14 de agosto de 2006, pelo montante
de R$ 136,5 milhdes.

18.FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

2006 2005

Circulante N&o Circulante Total Total
-FIDC I............ 125.596 251.191 376.787 432.697
-FIDC Il........... 157.187 445.363 602.550 655.420
-FIDCII ......... 169.841 467.063 636.904 305.205
452.624 1.163.617 1.616.241 1.393.322

18.1.

18.2.

FIDC |

Em 30 de dezembro de 2004 ocorreu o ingresso dos recursos do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios - FIDC, lancado pela CESP e por um pool de instituicdes financeiras, formado pelos
Bancos Itall BBA S.A., ABC Brasil S.A. e Bradesco S.A., sob a coordenagédo deste ultimo, que também
€ o administrador/custodiante e gestor do fundo.

O fundo, do tipo fechado, no montante de R$ 450 milhdes, equivalente a 1.500 quotas seniores, com
prazo de 5 anos, amortizacdo mensal e juros indexados pelo CDI + 1,9% a.a. é lastreado por
recebiveis de fornecimento de energia de alguns clientes da CESP, classificados como consumidores
livres, com vencimento final em 30 de dezembro de 2009.

FIDC Il

Em 5 de outubro de 2005 ocorreu o ingresso dos recursos do FIDC Il, no montante de R$ 650 milhdes,
lancado pela CESP em conjunto com os Bancos ABC Brasil S.A., Bradesco S.A. e sob a coordenagéo
do Banco Ital BBA S.A., com prazo de 5 anos, amortizacdo mensal e juros indexados pelo CDI +
1,65% a.a., com vencimento final em 5 de outubro de 2010.

O fundo, do tipo fechado, foi constituido mediante cessédo de créditos oriundos de 57 CCEAR's
2005/2006 (Contrato de Compra de Energia no Ambiente Regulado), assinados com 29 distribuidoras
de energia elétrica.
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18.3.

FIDC Il

Em 31 de agosto de 2006 foi concluida a operacéo do FIDC lll, no montante de R$ 650 milhdes, sob a
coordenacdo do Banco Ital BBA S.A. e participacdo dos bancos Bradesco S.A. e ABC Brasil S.A,,
prazo de 4 anos, amortizacdo mensal e juros indexados pelo CDI + 1,5% a.a.. O fundo utiliza
excedentes dos contratos cedidos ao FIDC I, com vencimento final em 31 de agosto de 2010.

Os recursos das operac6es foram destinados a liquidacéo de obrigac8es do servico da divida da Companhia.

A Companhia possui créditos préprios em quotas subordinadas das trés opera¢fes no valor de R$ 103.126
(Nota 8).

19.ENTIDADE DE PREVIDENCIA A EMPREGADOS

2006 2005
Circulante  N&ao Circulante Total Total
- Beneficio Suplementar
Proporcional Saldado - BSPS................ 25.290 290.692 315.982 392.156
- Contrato de Divida........ccccvevvveeviieeccieeeee, 11.833 117.346 129.179 133.721
- Deliberagdo CVM n°371/2000.................. - 88.975 88.975 76.867
37.123 497.013 534.136 602.744

19.1.

19.2.

Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS

Refere-se a saldo de contrato de ajuste das Reservas Matematicas para a cobertura de déficit técnico
atuarial existente junto a Fundacdo CESP até 31 de outubro de 1997, relativo ao “beneficio
suplementar proporcional saldado” - BSPS. O contrato original previa amortizagdo em 240 parcelas
mensais, desde 30 de dezembro de 1997 e atualizag&o pela variacdo do IGP-DI, acrescido de juros de
6% a.a. que, em 2006, foi de 9,82%. Anualmente ao final de cada exercicio o superavit ou déficit
apurado na avaliacdo atuarial é integrado ao saldo do contrato e as parcelas do circulante sao

recalculadas com base no novo saldo do contrato.

Contrato de Divida

Refere-se a saldo de contrato de confissdo de divida de liquidagéo de retencao de reservas com inicio
em 30 de dezembro de 1997, que previa amortizagcdo em 96 parcelas mensais e atualizacdo pela
variagdo da TR e juros de 8% a.a. Ao final de cada exercicio contabil da Fundagdo, compara-se o
resultado obtido com o custo atuarial (IGP-DI + 6% a.a.), prevalecendo aquele que apresentar o maior
resultado.

Em 28 de abril de 2004, ambos os contratos foram repactuados entre as partes, com caréncia de 24 meses
para pagamento do principal e amortizacdo em 143 parcelas mensais e sucessivas, a partir de janeiro de
2006, com vencimento final em 30 de setembro de 2017.
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19.3. Deliberagdo CVM n° 371/2000

Trata-se de provisdo para ajuste dos saldos devidos a Fundacdo CESP, aos compromissos assumidos
com a entidade de previdéncia a empregados, calculados de acordo com os requisitos da Deliberacéo
CVM n° 371.

Informac8es adicionais relacionadas a valores com a Fundacao CESP estao contidas na Nota 31.

20.TAXAS REGULAMENTARES

2006 2005
Circulante
Reserva Global de Reversdo - RGR:
- QUOTA MENS AL .uiiiiicciiiie e e 4.201 2.373
- Diferenca de Quotas - 2003 € 2004 ........oooiieiiiiiiii e 651 8.614
- Diferenca de QuUOtas - 2005 (1)..cccceiieiiieeniie e enree e 22.902 -
Compensacdo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos ..... 26.623 22.732
Quota de Consumo de Combustivel - CCC....ccvviiiniiiiniiiiieesiee e - 69
Taxa de FiscalizaG8o - ANEEL........cccoooiiiiiiiie e 647 787
Quota da Conta de Desenvolvimento ENergético.........ccovvveviecincnnns - 1.581
Quotas para P&D - FNDCT (2).ieiiieiieeiieenieeirieeesieeesseessseeesneeseeesnsnnenes 11.360 8.908
Quotas para P&D - EPE (2) ..o 9.184 4.454
75.568 49.518
N&o Circulante
Reserva Global de Reverséo - RGR:
- Diferenca de QUOtaSs - 2005.........ccocoiiiieiiinie e - 16.224
- Diferenca de QuUOtas - 2006 (3)...ccceeiceeiriireriiieeieie e ssieeesieesseeesnee s 12.151 -
12.151 16.224
87.719 65.742

(1) Através do Despacho ANEEL n° 53, de 12 de janeiro de 2007, foi fixado o parcelamento em 12 meses, com inicio de
pagamento em fevereiro de 2007.

(2) Referem-se ao saldo das quotas provisionadas de P&D - Programa Anual de Pesquisa e Desenvolvimento a serem
recolhidas pela Companhia em 2007, para o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico - FNDCT e
para a Empresa de Pesquisa Energética - EPE, em cumprimento a Lei n° 9.991, de 24 de julho de 2000.

(3) Diferenca de recolhimentos de 2006, cuja forma de pagamento devera ser definida pela ANEEL no inicio de 2008.
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21.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia responde por diversos processos judiciais, perante diferentes tribunais e instancias, de
natureza trabalhista, tributaria e civel. A Administracdo da Companhia, baseada na opinido de seus
assessores legais, constituiu provisdo para aquelas causas cujo desfecho desfavoravel é considerado
provavel e parte possivel.

Composicéo:
2006 2005
Valor da Proviséo Valor da Proviséo
No exercicio Acumulada No exercicio Acumulada
Circulante
Trabalhistas
Acé&o de periculosidade.......................... 1.899 22.324 2.014 20.425
AGOES dIVErsas ....ccccceeeeeeeeeevecciiiiieeenn. (20.716) 41.462 29.223 62.178
(18.817) 63.786 31.237 82.603
Civeis
Portaria DNAEE 38 e 45/86..................... 2.101 12.618 (3.382) 10.517
AGOES dIVErSas .....ccccceeeeveviviiiiiiiiiieeeenn (6.702) 13.217 (4.292) 19.919
(4.601) 25.835 (7.674) 30.436
Tributarias
AGOES dIVErSas .....ccccceeeeveviniiiiiiiiieeeenn, (3.637) 14.818 2.777 18.455
(27.055) 104.439 26.340 131.494

Nao Circulante
Desapropriacdes e Indenizacdes
AGCOES dIVErSaS....cccevvveiieeeeeieieeeeeieeii 10.338 284.817 153.853 274.479

TOTAL (16.717) 389.256 180.193 405.973

A CESP é poélo passivo em acdes administrativas e judiciais de natureza tributaria, ambiental, trabalhista,
bem como decorrentes de desapropriacdes. Em 31 de dezembro de 2006, o valor total pleiteado pelos
demandantes € de R$ 2.291 milh8es. Nesta mesma data, 0 provisionamento total para as contingéncias
administrativas e judiciais é de R$ 389 milhdes, para as quais a Companhia possui depdsitos judiciais no
montante de R$ 32 milhdes (ativo ndo circulante) referente a alguns processos envolvendo acdes civeis,
trabalhistas e tributarias (Nota 8) e R$ 131 milh&es (imobilizado em curso). As principais a¢des encontram-se
descritas resumidamente a seguir.

A Administracdo da Companhia, embasada em pareceres de seus assessores legais, entende nao haver
riscos significativos futuros que ndo estejam cobertos por provisfes suficientes em suas demonstracdes
financeiras ou que possam resultar em impacto significativo no seu fluxo de caixa.

21.1. Acgdes Judiciais
a) Reclamagdes Trabalhistas
Em 31 de dezembro de 2006, as reclamacdes trabalhistas movidas contra a CESP montavam a
R$ 187,7 milhdes. A CESP mantém registradas provisGes para enfrentar eventuais obrigagdes no

montante de R$ 64 milhdes e realizou depdsitos judiciais para alguns processos, da ordem de R$
14 milhes.
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b)

Uma das ac¢bes, movida pelo Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias de Energia Elétrica de
Campinas e Regido, consiste em pedido de adicionais de periculosidade. J& foram emitidas
decisbes desfavoraveis & CESP em duas instancias. Em 31 de dezembro de 2006, o montante em
discusséo era de R$ 22,3 milhdes, com proviséo integral para este litigio.

Outras ac¢bes movidas pelo Sindicato dos Trabalhadores na Industria de Energia Elétrica de
Itanhaém, Bertioga, Guaruja, Litoral Sul e Vale do Ribeira e Sindicato dos Trabalhadores na
Inddstria de Energia Elétrica de S&o Paulo, objetivam um reajuste de 17,28% sobre pagamentos
efetuados sob um acordo judicial. Com base em decisdes anteriores e na opinido de seus
assessores juridicos, a Companhia acredita que o risco de perda nesta acdo € remoto e por isso
ndo constituiu provisdo. O valor das reclamagbes em 31 de dezembro de 2006, era de R$ 49,4
milhdes.

Acdo também movida pelo Sindicato de Campinas e Regido alega que a Companhia ndo aplicou
corretamente a Unidade Real de Valor no célculo das gratificacbes anuais na época da
implantacdo do Plano Real. O juiz de primeira instédncia entendeu que o sindicato ndo € parte
legitima para representar os trabalhadores neste tipo de litigio. O montante em discusséo, em 31 de
dezembro de 2006, era de R$ 17,5 milhdes, sem provisdo, j& que a perspectiva de perda é
possivel.

Litigios Civeis
b.1) Portarias do Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica - DNAEE

A CESP esta envolvida em ag¢Bes propostas por consumidores industriais objetivando a restituicdo dos
valores pretensamente pagos a maior a titulo de tarifa de energia elétrica, durante o ano de 1986. Esses
valores decorrem da majoracéo das aliquotas promovidas pelas Portarias n° 38 e 45, respectivamente
de 28 de fevereiro e de 4 de marco de 1986, do antigo DNAEE. O valor estimado total dessas acdes era
de R$ 33,5 milhdes em 31 de dezembro de 2006, tendo sido registrada provisédo de R$ 12,6 milhSes para
essas obrigac@es, que corresponde a expectativa de perdas consideradas provaveis pelos assessores
juridicos da Companbhia.

b.2) Acéo de Indenizagéo proposta por Constru¢ao e Comércio Camargo Corréa S.A.

Em dezembro de 2000, a empresa Construgdo e Comércio Camargo Corréa S.A. ajuizou agéo contra a
Companhia, pleiteando indenizacdo por perdas e danos referentes a néo utilizagcdo dos equipamentos e
trabalhadores empregados na construgdo da Usina Porto Primavera em razdo da suspensédo das obras.
O valor da agdo, em 31 de dezembro de 2006 era de aproximadamente R$ 679,3 milhdes. A Companhia
entende que o pleito da empresa Construgdo e Comércio Camargo Corréa S.A. pode ser dividido em trés
periodos. No primeiro deles, de janeiro de 1988 a junho de 1990, o entendimento é que ndo houve
suspensdo da obra que justificasse pagamento de indenizagdo. No segundo periodo, de fevereiro de
1996 a dezembro de 1998, a empreiteira utilizou os equipamentos e empregados em outras obras, ndo
havendo também, no entendimento da CESP, a necessidade do pagamento de nenhuma indenizagao.
Com relag@o ao terceiro periodo, de julho de 1990 a janeiro de 1996, tendo em vista a sentenca do
processo, fundamentada na opinido de seus assessores juridicos e com base em informages técnicas e
estimativas internas, foi constituida a provisdo de R$ 120 milh&es referente a esse periodo (item c).

b.3) Acdes de Pescadores

Existem acdes em curso contra a CESP, intentadas por pescadores da regido da Usina Hidrelétrica
Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera), que pleiteiam indenizac&@o por perdas e danos decorrentes do
enchimento do reservatério da referida usina até o limite de 257 metros acima do nivel do mar. O
montante total envolvido nessas ac¢fes, em 31 de dezembro de 2006, era de R$ 146,1 milhdes. A CESP
ndo registrou provisdo para fazer frente a eventuais indenizagdes, considerando a andlise do meérito
desses pedidos de indenizagdo por parte de seus assessores juridicos, analise do estagio dos processos
e das decisdes ja proferidas na esfera judicial e experiéncias anteriores.
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c)

d)

e)

b.4) Acbes de Oleiros Ceramistas

Trata-se de agles propostas por oleiros ceramistas impactados quando da formacdo da Usina
Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta. Sdo 141 acdes envolvendo o valor de R$ 177,1 milhdes para 31 de
dezembro de 2006. Os pedidos formulados séo diversos destacando-se, entre eles, o pedido de
prorrogacéo do prazo de 8 anos estabelecido nos compromissos firmados entre a CESP e os impactados
como tempo para manutengdo da atividade oleiro ceramista. Este prazo foi o referencial para a CESP
promover o estoque de argila necessario. Nestes casos a CESP tem obtido éxito e 0s processos estao
classificados como perspectiva possivel, ndo tendo sido registrada provisao.

Acdes de Desapropriacdes/indenizacdes

Diversas agbes estdo em curso, nas quais se discute o valor da indenizacdo a ser paga pela
Companhia, em virtude da desapropriacdo de imodveis situados nas areas das usinas, envolvendo
obrigacbes e questdes judiciais de empreendimentos das empresas de geracdo AES Tieté, Duke
Energy e a CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (cindidas da CESP),
cuja responsabilidade pelo pagamento das a¢fes existentes até 31 de marco de 1999 é da CESP.
Em 31 de dezembro de 2006, o valor da pretensdo dos reclamantes correspondente as diversas
acoes (inclusive CESP) era de aproximadamente R$ 594,1 milhdes. A CESP mantém registrada
provisdo de R$ 134 milhGes para as obrigacdes referentes as empresas cindidas e de R$ 151
milhdes para as acbes de desapropriacbes e/ou indenizacdes envolvendo suas usinas, que
correspondem a expectativa de perdas consideradas provaveis pelos assessores juridicos da
Companhia (incluindo R$ 120 milhdes - item b.2).

Litigios Tributarios

A CESP esta envolvida em aces judiciais tributarias, as quais discutem a constitucionalidade da
cobranca (i) da contribuicdo a Reserva Global de Reversdo (“RGR”), (ii) da Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS e do (iii) Salario Educacao, além do recolhimento
de impostos sobre a propriedade (i) predial e territorial urbana (IPTU) e (ii) rural (ITR), sendo a
principal:

- RGR

Acéo proposta pelo SIEESP — Sindicato da Industria de Energia Elétrica, representando a CESP e outras
concessionarias de energia elétrica, contra a Unido e a Eletrobras, visando a declaracdo de
inconstitucionalidade da cobrangca da RGR. Em sentenca de primeira instancia, o feito foi extinto sem
julgamento de mérito (ilegitimidade do SIEESP) e condenagao em 10% de honorarios sobre o valor da causa.

Quanto ao valor da causa, a Unido e a Eletrobras apresentaram impugnacdes, as quais foram acolhidas,
sendo que o SIEESP interpds agravos de instrumento ao Tribunal Regional Federal da 3% Regido, buscando
a reforma das decisdes, ainda pendentes de julgamento.

Litigios Ambientais

A CESP responde por 30 a¢ces ambientais que tém por objeto, a implantagdo de escada de peixe,
mata ciliar, unidade de conservagdo, de protegdo de encostas e indenizacdo por perdas
econdmicas. Por se tratar de agdes envolvendo danos ao meio ambiente, os valores envolvidos s
serdo apurados em liquidacdo de sentenca.

Existe, ainda, uma acéo civel publica promovida pela Colénia de Pescadores Profissionais, em
curso na Comarca de Dourados, pleiteando indenizacdo de danos a ictiofauna em razédo do
enchimento do reservatério de Porto Primavera. O valor envolvido nesta acdo era de
aproximadamente R$ 21,4 milhdes em 31 de dezembro de 2006. A Companhia, baseada na
opinido de seus assessores juridicos, ndo constituiu provisao, por entender que o risco de perda
nesta agéo é remoto.
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22.0UTROS - PASSIVO

2006 2005
Circulante
Antecipacdo de Recebiveis - Consumidores Livres (a)........ 23.273 23.273
FuNdag@o CESP (D)....cociiieiieie e 14.579 13.794
P & D - Projetos 1°e 2° CiClOS ....ccceieeieeiieeieiie e 23.527 9.609
Passivo RegulatOorio (C)....cccvvvueeicuieieieeeiie e ceee e siee e svee e 28.160 -
Adiantamento de Clientes - Supridores........cccceecvrcerceiecneennn. - 6.205
OUTIOS .ttt ettt e e sae e e s b e e e s an e e e e e e saneeesnneeenneeaas 2.629 1.734
92.168 54.615
Longo Prazo
Antecipacado de Recebiveis - Consumidores Livres (a)........ 122.399 145.672
214567 200.287

a) Refere-se a contratos firmados com consumidores livres em 2005, os quais vém sendo amortizados
mensalmente com recebiveis de fornecimento de energia.

b) Refere-se a saldo de prestacdo de contas com a Entidade de Previdéncia e inclui principalmente
contingéncia previdenciaria junto ao INSS, com perspectiva de perda possivel.

¢) Saldo de Passivo Regulatério e Resarcimento de Tarifa, decorrente da majoragéo das aliquotas de PIS e
COFINS, em 2003 e 2004, respectivamente. Face a edicdo da Lei n°® 11.196, de 21 de novembro de 2005,
artigo 109, e por determinagdo da ANEEL através de resolugdes, estes valores estdo sendo devolvidos
em 12 parcelas as distribuidoras.
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Em atendimento ao disposto nas praticas de Governanca Corporativa, apresentamos a composi¢cao acionaria
da Companhia, bem como dos acionistas detentores de mais de 5% das acdes de cada espécie e classe, de
forma direta ou indireta, até o nivel de pessoa fisica.

23.1. Capital Social

23.2.

O capital social integralizado de R$ 5.975.433 esta dividido em 109.167.557 mil acdes ordinarias,
8.119.547 mil acdes preferenciais classe A e 210.215.567 mil acBes preferenciais classe B. O capital
social autorizado da CESP, conforme Estatuto Social aprovado em AGE de 8 de abril de 2005 é de até

R$ 8.000.000.

Os principais acionistas da Companhia em 31 de dezembro de 2006 sdo os seguintes:

OQuantidades de Agdes - Em milhares

Preferenciais

Preferenciais

Ordinarias % Classe A % Classe B % Total %
Governo do Estado de Sio Paulo
e Companhias Ligadas:
Fazenda do Estado

de SE0Paulo. ... 102 265 326 93,65 - - 7022136 3,54 109.290 462 3337
Companhiz do Metropolitano de

S&0 PaUlD - METRO . ...oooooeeeeee e 1.761 654 1,61 - - 17.005.713 §,09 15.767.397 2,73
Companhia de Saneamento Basico

do Estado de S&o Paulo - SABESP....... 5691 0,m - - - - 5631 -
Companhiz Paulista de Parcerias - CPP....... - - - - 13793103 656 13.793.103 421
DTS o 2087 - - - - - 2067 -

104.035.755 9530 - - 37820952 17849 141 .839.740 43,31
Outros
Banco Santander Banespa 5.4, ... 973479 0,59 - - 29.229.345 15391 30.202.524 922
Certraiz Elétricas Brazileiras 3.4, -

ELETROBRAS ....oovoeeeeceeeese e, 37 634 0,04 G.664.527 §2,05 - - 6.702.161 205
BMDES Patticipacies 5.4, - BMDESPAR ... - - - - 9.504 196 4 BB 9.504.196 3,00
The Bank of Mew York - ADR Department.. 3.000 - 125328 1,58 - - 131.328 0,04
Capital Group Internacional INC................ - - - - 10,760,300 512 10,760,300 3,29
Banco Oppartuniy ... 148.962 014 - - 29.263.420 1382 29.413.5352 .95
Fazenda do Estado de Mato Grosso... . 43584 - - - - - 4554 -
Fazenda do Estado de Goids................... 73 - - - - - 73 -
Pezs0as FIRiCas. .o 2122103 1,94 1.191 607 14 B3 4.749.039 226 §.062.509 246
Outras Peszoss Juridicas, 1.631.402 1,65 104135 1,28 §5.955.255 4214 90.523.6592 27 64
OUFDIE e 6.732 0,01 305890 0,38 - - 37 622 0,01

108167 557 100,00 5.119.547 100,00 210215567 100,00 327 502.671 100,00
1.991 511 145145 3835477

Direitos das Acbes

As acdes preferenciais classe A tém as seguintes caracteristicas:

5975433

() a prioridade no reembolso do capital, sem direito a prémio no caso de liquidagdo da Companhia;

(I) dividendo prioritario anual, ndo cumulativo, de 10% (dez por cento), calculado sobre o valor do capital social
integralizado representado por acdes preferenciais classe A, a ser rateado igualmente entre estas;

(1) direito de indicar, juntamente com as agles preferenciais classe B, um membro do Conselho Fiscal e

respectivo suplente, escolhidos pelos titulares das a¢des, em votagcdo em separado;
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(IvV) direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizacdo de reservas e lucros, em igualdade
de condicdes com as ac¢des ordinarias e as agbes preferenciais classe B; e

(V) ndo terdo direito a voto e serdo irresgataveis.

As acbes preferenciais classe A é conferido o direito previsto no artigo 111, paragrafo 1° da Lei
n° 6.404/76.

As ac0es preferenciais classe B tém as seguintes caracteristicas:

() direito ao recebimento de um valor por acéo correspondente a 100% (cem por cento) do valor pago por agédo
ao acionista controlador alienante na hipétese de alienagdo do controle da Companhia;

(I) direito de participar em igualdade de condicdes com as acgles ordinarias da distribuicdo do dividendo
obrigatorio atribuido a tais acdes nos termos deste Estatuto Social;

() direito de indicar, juntamente com as acBes preferenciais classe A, um membro do Conselho Fiscal e
respectivo suplente, escolhidos em votagdo em separado;

(IV) direito de participar dos aumentos de capital decorrentes da capitalizacéo de reservas e lucros, em igualdade
de condi¢Bes com as acdes ordindrias e as acdes preferenciais classe A;

(V) n&o terdo direito a voto e ndo adquirirdo esse direito mesmo na hipotese de ndo pagamento de dividendos; e
(VI) serdo irresgataveis.

Cada acéao ordinaria nominativa tem direito a 1(um) voto nas deliberagGes das Assembléias Gerais.
Conforme disposto no artigo 8° do Estatuto Social da Companhia, os acionistas, observadas as
disposicdes legais e as condi¢cbes previstas, poderdo converter (i) acdes preferenciais classe A em
acles ordinarias e em acdes preferenciais classe B e (ii) acdes ordinarias em ac¢les preferenciais

classe A e em agBes preferenciais classe B, em ambos os casos, desde que integralizadas. As a¢fes
preferenciais classe B da Companhia sdo inconversiveis.

23.3. Reservas

2006 2005
Reservas de Capital
AQIO NA SUDSCHGAD A& AGBES ......cocveveeceeeeecee sttt 10.373 10.373
Remuneracédo de Bens e Direitos Constituidos com Capital Proprio...... 34.297 34.297
Remuneracao das Imobilizagdes em Curso - Capital Proprio (a)............ 4.937.750 4.937.750
Doacdes e Subvencdes para INVestimentoS.........cccoovereriee e 29.106 29.106
Subvencdes para Investimentos - CRC 429.396 429.396
Incentivos Fiscais - FINAM/FINOR..........ccooiiiiiiieie e 101.197 101.197

5.542.119 5.542.119

(@) Remuneracédo das Imobilizagdes em Curso - Capital Préprio

Refere-se a créditos resultantes da capitalizacdo da remuneragéo sobre recursos proprios utilizados durante a
construcao do ativo imobilizado, calculada até 31 de dezembro de 1998, aplicada as obras em andamento.
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A Companhia participa de uma série de transacdes com partes relacionadas, das quais destacamos as

principais:
BANCO SECRETARIA DA
HOS5A CAIXA S.A. FAZEHDA ELETROBRAS FUHDAQ.&O CESP
ATIVO 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
CIRCULANTE
Aplicacdes fiNaNCeiras ..o 126475 21.962 - - - - - -
Outros Créditos (Mota 1108)). - - 3.532 3023 - - - -
126 478 21 952 3532 3023 - - -
PASSIVO
CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos ... - - - - 10,4599 16.744 - -
Valarez aPagar - - - - J2mz2 28457 - -
Ertictade de Previdéncia a Empregados..... - - - - - - 3rA23 44 129
HAC CIRCULANTE
Empréstimoz e Financiamentos ... - - - - B1.819 BE 626 - -
Valores & PAGEE ..o - - - - 176 561 186.248 - -
Erticdade de Previdéncia a Empregados..... - - - - - - 3651352 955615
- - - - 280591 295189 405255 B02.744

As condicdes e a natureza das operacdes acima apresentadas estdo descritas nas Notas 3, 11, 16, 17 e 19.

24.1. Efeito no Resultado

RECEITAS FINANCEIRAS
Aplicagdes financeiras

Outros Créditos.........cccecuvrrrviiririririeeeeeeeeee e

ENCARGOS E VARIACOES MONETARIAS/CAMBIAIS

Empréstimos e Financiamentos .. .

Valores aPagar .........ooooeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeees

DESPESAS OPERACIONAIS

Entidade de Previdéncia a Empregados ...........

24.2. Gestdo Compartilhada CESP/EMAE

2006 2005
36.874 1.081
509 370
37.383 1.451
(5.478) (4.578)
(28.828) (23.539)
(34.306) (28.117)
2.707 (29.946)
5.784 (56.612)

Por decisdo dos Conselhos de Administracéo da CESP e da EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas
e Energia S.A. (empresa também controlada pelo governo do Estado de S&o Paulo), desde dezembro
de 2002, as duas empresas passaram a ser geridas por Diretoria Unica. As areas gerenciais passaram
a atuar de forma coordenada e as areas operacionais passaram a atuar de forma integrada, mediante
acordos técnico-operacionais assinados entre as partes. Os Acordos prevéem adequada segregacao
de custos contdbeis e orcamentarios, além dos correspondentes reembolsos de gastos, se incorridos

de uma empresa para a outra.
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25.RECEITAS DE VENDA, CUSTO DE COMPRA DE ENERGIA E USO DA REDE ELETRICA

25.1.

25.2.

Contratos de Compra e Venda de Energia

Conforme Decreto n® 5.163, de 30 de junho de 2004, e condi¢cbes estabelecidas pela Resolugéo
Normativa n° 206, de 22 de dezembro de 2005, as concessionarias de distribuicdo, com mercado
inferior a 500 GWh/ano poderdo optar pela continuidade da aquisicdo de energia elétrica do atual
agente supridor, para atendimento total ou parcial de seu mercado, através dos Contratos de Compra
e Venda de Energia - CCEs, além dos contratos de conexao e de uso.

Neste segmento, a CESP possui contratos com quatro distribuidoras, contendo clausula de atualizagéo
de precos com base na variacao do IPCA, que sera aplicada nas datas de reajustes das distribuidoras
com a ANEEL, conforme segue:

L Més do Tarifas de Energia (%) de
Concessionarias . .

Reajuste | 2005 (%) 2006 Reajuste

JajLiari 85,10 63,15 3,34

CEPE . 85,23 g3,70 3,30
Fevereira

CPEE 95,99 65,56 3,26

Mococa 102 47 93,09 3,35

(*) Em 2005 as tarifas refletiam os valores dos Contratos Iniciais, ja encerrados.
Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEAR's e
Atualizacdo de Pregos

A CESP iniciou em 2005, o atendimento dos contratos com 35 distribuidoras para o suprimento de
energia, em decorréncia do leildo realizado em 7 de dezembro de 2004 (Nota 1.4).

Esses contratos tém clausula de atualizagdo de pregcos com base na variagcdo do IPCA, que esta
sendo aplicada nas datas de reajustes das distribuidoras com a ANEEL, conforme segue:

c L Més do Produto Produto (%) de
ancessionarias Reajuste | 2005-2012 | 2006-2013 | Reajuste
Santa Cruz e Celb Fewereira g6 02 7269 g3

Ampla hario BE,29 720z E,75

Enerzul, Cemsat, CPFL, Cemig,
AES Sul, Coelba, Cosern, Abril 66 55 7330 .21
Coelce, Enerdipe e Celpe

Macional, Caiug, Wale

) filzio G572 73,45 743

Paranapanema e Braganting
Cataguazes e Copel Junhio GE 78 7353 754
Celting e Eletrapaula Julhio EE B4 733r Eipca |

Celesc, Celpa, Ezcelsa-D,
Ceh, Elektro, Ceal, Cepiza, Agosto BEB,7Y 7351 7a2
Cemar e Saelpa

Cely Setembro £G,50 7355 755
Bandeirante, Piratinings e

CEEE.D Ciutubra 66,94 F3ya 780

Ligkt Mawvembra E7 16 7394 8,15
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25.3. Energia Vendida
MWh (*) R$ Mil
2006 2005 2006 2005
Fornecimento (1)
INAUSTRIAL ..o 6.012.709 5.677.899 476.797 400.396
COMErCial......eviiiiiiiiiiiii e 35.805 24.369 2.949 1.958
Servigo PUDBlICO.......ccoiiiiiiiiiiiceiec e 1.716.270 1.561.732 131.140 97.874
7.764.784 7.264.000 610.886 500.228
Recomposigdo Tarifaria (2).....ccccceeeeeeiiieiiiiiiinineenn. - - (1.876) (10.784)
7.764.784 7.264.000 609.010 489.444
Suprimento
Contratos
Contratos IniCiaiS/(AJUSTE).......vvvureriiiiiiiiiieeeeeeee (36.402) 8.686.613 (16.708) 732.027
Agentes Comercializadores (3)......ccccccvvveeeeeennn. 7.529.749 6.090.963 470.813 225.028
Contratos de Compra de Energia - CCE's (4)...... 1.046.248 - 75.047 -
8.539.595 14.777.576 529.152 957.055
Leildes de Energia (4)
Produto 1 CCEAR 2005-2012
ELETROPAULO.......cciiiiiiiiiiceee e 758.112 909.338 48.799 56.470
COPEL Dottt 692.964 744.500 44.660 46.233
COELBA ...t 616.276 616.376 40.147 38.277
LIGHT ..t 466.337 446.388 29.406 27.721
ELEKTRO....ciiiiiiiieiiiiie et 416.422 405.089 26.572 25.156
CEMIG Dttt 393.952 410.367 25.777 25.484
CELPA ...t 357.519 339.798 22.918 21.101
CEMAR. ..ottt 264.971 259.772 16.919 16.132
CELG. ... ittt 256.789 280.965 16.323 17.448
COELCE....cciiiiieeeitiiee ettt 233.996 268.029 15.273 16.645
Concessionarias DIiVersas.........ccccoeveevniveeeenne 2.126.507 2.247.845 137.092 139.591
6.583.845 6.928.467 423.886 430.258
Produto 2 CCEAR 2006-2013
CEMIG Dottt 1.342.592 - 96.716 -
LIGHT - 965.853 - 66.950 -
ELETROPAULO......ccoiiiiiiiiiiiiieiiiiee e 926.502 - 65.660 -
COELBA ... 613.578 - 44.033 -
COPEL Dottt 606.030 - 43.004 -
ELEKTRO....uiiiiiiiiiee e 511.123 - 35.968 -
CELPE. ....oiiiiiiiiieeciec et 456.445 - 32.638 -
AES SUL oottt 450.385 - 32.270 -
BANDEIRANTE......cciiiiiiiiiiiiiee e 374.279 - 25.978 -
COELCE. ...ttt 357.030 - 25.656 -
Concessionarias DIVersas...........ccccevvvveeeenns 3.357.470 - 237.756 -
9.961.287 - 706.629 -
25.084.727 21.706.043 1.659.667 1.387.313
Camara de Comercializagao de
Energia Elétrica - CCEE (5)
Energia de Curto Prazo..........cccccvvviviiiiiiiiinnnnnnn. - - 128.626 225.526
TOtAl oo 32.849.511 28.970.043 2.397.303 2.102.283

(1) Refere-se a vendas de energia a consumidores livres no Ambiente de Contratacéo Livre - ACL.

(2) Refere-se a parcela adicional de tarifa, aplicada desde dezembro de 2001, denominada Recomposigdo
Tarifaria Extraordinaria - RTE, em consequéncia do periodo de racionamento ocorrido entre junho de 2001 a
fevereiro de 2002, com término em fevereiro de 2006.

(3) Refere-se ao suprimento de energia as Comercializadoras de energia elétrica no Ambiente de Contratagédo
Livre - ACL.
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(4) Refere-se ao suprimento de energia as Concessionarias de Distribuicdo de energia elétrica, através de Leilbes
de Energia e Contratos de Compra de Energia ho Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR (Notas 1.4 e
25.1).

(5) Inclui os valores de faturamento de energia disponivel (SPOT e MRE) comercializada no ambito da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.

No ano de 2006, a Companhia registrou (apropriou) o montante de R$ 128.626 referente a energia nao
contratada (receita), disponivel para venda no ambito da CCEE.

(*) Quantidades néo auditadas pelos Auditores Independentes.

25.4. Energia Comprada e Uso da Rede Elétrica

2006 2005
Camarade Comercializagdo de Energia Hétrica - CCEE (1)
Energia de Curto Prazo.........ccoooiiiiiiiiiiiiiiieeiceeecee e 2.367 59.939
Uso da Rede Hétrica (2)
CONEXE0 = CTEEP ...ciiiiiiiiiiiee ettt 426 1.546
Encargos do servigo do sistema - CCEE...........cccooveiviiiieiiiininnnnnn. 6 1.034
REE BASICA. .. veeieiiiiiiiiiiee ettt 252.771 174.227
Rede Bésica - parcelamento CESP G (3)...ccccccvvvvveeeeeieiiiiiiieeee 59.983 39.882
313.186 216.689

(1) Inclui os valores de faturamento e fechamento junto a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE,
decorrentes da aquisicdo de energia e do rateio entre as empresas geradoras do pais.

(2) Encargos de conexdo e rede basica decorrentes do uso do sistema de transmissao: valores fixados pelas
Resolugdes Homologatérias ANEEL n°s 354 e 355, de 27 de junho de 2006.

(3) Parcelamento que se encerra em fevereiro de 2007, referente aos encargos devidos no periodo de janeiro de
2003 a fevereiro de 2005.

26.DESPESAS OPERACIONAIS

2006 2005
Despesas Gerais e Administrativas
PeSS0al...c s 91.565 74772
MALEFIAL. ..ot 3.062 2.487
SErViCOS A€ tEICEITOS ...uiviiiieiiie e eetee et 25.811 22.673
DEPIreCIiaCEaOD. ......ceciieiecei et 5.340 5.675
Taxa de Fiscalizag8o - ANEEL........c.ccooooiiiiiiiiiieeeeeeee 7.768 9.439
A 8 o LU L= 3.847 3.206
OUTIAS .ottt 1.819 1.549
139.212 119.801
Outras Despesas Operacionais
Provisdo p/realizacdo de créditos (Nota 5)........ccceeeueee. 58.003 122.559
Provisdes operacionais liquidas de reverséao.................. 18.951 36.871
OUTIAS ettt et se e e rae e e ebe e e sane e s neeesnreeenes 1.441 1.255
78.395 160.685
217.607 280.486
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27.RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS/VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS LIQUIDAS

2006 2005
Receita
Rendimentos de aplicagdes finanCeiras......ccccccevveeeiieeiciescee e 37.239 1.419
Atualizac&o de quotas subordinadas - FIDC L, Il e lll......c.ccccooiriiiiiniciiinenen. 8.919 6.694
Atualizac&o de créditos/recebiveis - EMURB (NOta 6)......cc.ccooeeveiiienenneennen. 7.135 7.427
Atualizac&o de valores a receber - energia livie (Nota 5).......ccccccevvevevreenen. 58.003 94.628
Acréscimos moratdrios em contas de eNergia........ccooceereeieeieeieeneeseeseennns 1.931 5.938
Atualizacdo de créditos triDULANIOS.......ccueviiiieiiee e 17.177 -
Juros sobre o capital proprio/dividendos..........ccoooeeiieieeieeneeee e 4.398 3.696
OUTIAS ..ttt e s e e b e e b e e e ne e e sae e e sas e e e neeeente e e abe e e saneesaneeennneeanee 10.486 481
145.288 120.283
Despesa
Encargos de Dividas
MOEAA ESTrANGEITA....ocveiiieee ettt (450.196) (480.778)
1Y/ (0 Y=To = W a - U o ] o - | RS (185.126) (206.911)
(635.322) (687.689)
Outras
Encargos s/ tributos e contribuiCOes SOCIAIS.....ccoceveveeeicieiiiee e (60.205) (48.381)
Contrato ELETROBRAS..........c.ouoiuieeeceeeteeeeeeeetese e sesseses s teses s sssae s ensenans (20.893) (21.434)
Atualizacéo de encargos de uso da rede elétrica - parcelamento............. (23.881) (12.215)
AUAliZACAO P&D - PrOJETOS ... .oiiiiiiecieireeeie ettt e (3.757) -
Despesas ¢/ Langamento - FIDC.........ooiiiiiiiiiieieee e (22.658) (23.196)
Despesas c/ Oferta publica de a¢cdes (item nao recorrente)........cccceceeennee. (43.231) -
(o1 =] OO (28.571) (22.642)
IMposto s/ operagses fINANCEITAS ..o (6.740) (16.146)
(@012 Y- (27.412) (20.624)
(237.348) (164.638)
(872.670) (852.327)
(727.382) (732.044)
Variagc6es Monetéarias e Cambiais Liquidas
MOEdA NACIONAL.......coiiiiiiiie e (498.100) (635.819)
MOEAA ESTITANGEITA. ... eeiitiieeeee et e e e s ae e e e e naee e 336.184 775.891
(161.916) 140.072
(889.298) (591.972)
28.DESPESAS NAO OPERACIONAIS
2006 2005
Provisdo p/ desvalorizagdo de investimentos..........ccceeceeveeneennen. (443) (108)
Ganhos/(perdas) na alienacgéo de bens e direitos (6.120) (1.248)
Contribui¢des ao Instituto Crianga Cidada - ICC..........ccccceeuenee. (1.500) (1.058)
IndenizagBes diversas - cindidas (8).....c.cccereererrieerienieenee e (18.313) (21.923)
Provisdo p/ contingéncias - cindidas (a).....ccccccveveeeeiierenieensiieennns (15.904) (16.203)
ContribuicBes por conta de CONVENIOS.......cocueriereeeiieeiieeieeieeean (26.315) (23.978)
Outras receitas/(deSPESAS)...ccccverieiiiiie e see e (1.433) 789
(70.028) (63.729)

a) Pelo Protocolo de Cisdo - Parcial da CESP, as obrigacdes referentes a desapropriagfes e indenizagbes
anteriores a 31 de marco de 1999 séo de responsabilidade da Companhia (Nota 21(c)).
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29.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - RESULTADO

A Companhia apura mensalmente o Imposto de renda e a Contribuicdo social, com base em balancete de
suspensao ou reducdo, onde sdo consideradas as adi¢cdes/exclusGes (tempordrias ou permanentes)
previstas na legislacdo, bem como as variagbes cambiais liquidas positivas sobre empréstimos e
financiamentos, face a opcédo pelo regime de caixa para tributacéo dessas variacdes.

As parcelas dos tributos e contribuicdes sociais (IR e CSLL) foram calculadas sobre o lucro tributavel até o
més das demonstracdes financeiras do exercicio.

Conciliacdo da despesa tributéaria com a aliquota nominal
O quadro a seguir € uma conciliacdo da despesa tributaria apresentada e o valor calculado pela aplicacao da

aliquota tributaria total de 34% (25% de imposto de renda e 9% de contribuicdo social) sobre o lucro fiscal
tributavel.

2006
Imposto de Contribuicéo
Renda Social
Prejuizo antes dos impostos € CONtribUIGOES ...iiiiuiiiiiiiiiiiiie e (143.431) (143.431)
Imposto de renda e Contribuicdo social - aliquotas nominais de 25% e 9%..................... 35.858 12.909
Adicbes

Provis8eS dIVEISAS........cuuuuiiiiiiiiiiiii e (37.605) (11.449)
Permanentes (853) (254)
Variag8es cambiais liquidas (positivas) s/ empréstimos e financiamentos.................... (549.489) (197.816)
(587.947) (209.519)

Exclusdes
Provis0es diVErSas (FEVEISA0). .. .ccuuuu et et eeeia e e et e e et e e et e e eet e e eeaa e e eean e eeennaeeenns 16.627 5.805
PEIMIANENTES ... .o e ettt e e eaaas 14.859 152
Variag6es cambiais liquidas (positivas) s/ empréstimos e financiamentos... 423.542 154.029
455.028 159.986
Imposto de renda e Contribuicéo social - Despesa efetivano resultado (*)..... (97.061) (36.624)

(*) Dos valores apropriados no resultado, foram realizados/compensados para fins de recolhimento R$ 29.588 de Prejuizo
fiscal - Imposto de renda e R$ 10.105 de Base negativa de Contribuicdo social (Nota 9(a)).

30.GERACAO INTERNA DE RECURSOS - EBITDA/LAJIDA (AJUSTADA) (¥)

2006 2005
Prejuizo do exercicio (118.365) (195.761)
Imposto de renda e Contribuicéo social (liquidas).................. (25.066) 102.966
Receitas e (despesas) financeiras liquidas 886.591 621.918
Despesas nao operacionais liquidas........ccccceevvereenencnenceenne. 70.028 63.729
=EBIT/LAJIR 813.188 592.852
Depreciacdo e provisdes (DRE e Nota 26)........ccceeeveeeeniinnnn. 557.611 638.371
= EBITDA / LAJIDA (AJUSTADA) 1.370.799 1.231.223

O EBITDA compreende o resultado da Companhia (prejuizo contabil) excluido dos efeitos de juros, depreciagdes,
amortizagcfes e impostos.

O quadro apresentado tem por objetivo fornecer informacdes adicionais para fins de analise do publico interessado.

(*) Informagbes ndo auditadas pelos auditores independentes.
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31.PLANOS DE APOSENTADORIA E PENSAO AOS EMPREGADOS

Através da Fundacdo CESP sdo mantidos planos de suplementacdo de aposentadorias e pensdo aos
empregados da CESP. A entidade patrocinadora € a propria CESP. Os planos proporcionam beneficios de
suplementacdo de aposentadorias e pensao, utilizando o regime financeiro de capitalizacdo. O valor
presente dos beneficios a serem pagos, menos o valor presente das contribuicdes futuras, determina as
necessidades de reservas.

A CESP, através de negociagbes com os sindicatos representativos da categoria, reformulou o plano em
1997 objetivando equacionar o déficit técnico atuarial e diminuir o risco de futuros déficits. Adicionalmente
aos beneficios do plano, a CESP oferece aos seus empregados outros beneficios como assisténcia médica e
odontoldgica, os quais também séo administrados pela Fundag¢do CESP.

31.1.

31.2.

Plano "B" e "B1" - Suplementacéo de Aposentadorias

Em decorréncia do saldamento do Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS (Plano B)
existente junto & Fundacdo CESP (Nota 19), foi criado o Plano B1 de beneficios, que substituiu o
Plano B. Este plano entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 1998.

O custeio desse plano ocorre por contribuicdes paritarias entre a empresa e 0s empregados. As taxas
de custeio sdo reavaliadas, periodicamente, por consultor atuarial independente.

Os beneficios do Plano B anterior se mantém idénticos para os participantes assistidos. No caso dos
participantes ndo assistidos, as reservas correspondentes aos mesmos foram saldadas pela
patrocinadora em 31 de dezembro de 1997 e os beneficios serdo pagos aos participantes, também na
forma de renda vitalicia, quando do inicio do prazo de suas aposentadorias. O saldo do Beneficio
Suplementar Proporcional Saldado - BSPS é corrigido até a data do inicio dos pagamentos dos
beneficios pelo IGP-DI publicado pela Fundagéo Getulio Vargas e quando do inicio da concesséo dos
beneficios de acordo com o mesmo indice, nas mesmas datas em que forem reajustados os beneficios
da Previdéncia Social.

Deliberagcdo CVM n° 371 - Contabilizacao dos Planos de Penséo

De acordo com a Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, a Companhia vem
registrando os ajustes dos passivos referentes a esses planos diretamente no resultado. Na avaliagdo
atuarial dos planos foi adotado 0 método do crédito unitario projetado.

Demonstramos a seguir a situacdo dos Planos da Companhia em 31 de dezembro de 2006 e 2005, no
que se refere aos riscos de morte e invalidez dos participantes, bem como as demais informacées
requeridas pela Deliberacdo CVM n° 371/00:

A Companhia, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, optou por deixar de diferir os
ganhos ou perdas atuariais futuros, passando a reconhecé-los imediatamente no resultado do
exercicio.

a) Conciliagao dos ativos e passivos

2006 2005
AV o] g (U] o e [0 RSRr= 111V 1= 2.139.568 1.892.531
Total do PasSiVO atuarial .........ccoceeeeeeeeiiiiieieeeeere e e e e eaeeeaes (2.633.798) (2.495.275)
Passivo liquido (494.230) (602.744)

-62 -



Companhia
Energética de
S&o Pauio

CNPJ 60.933.603/0001-78
COMPANHIA ABERTA

b) Movimentacgao do passivo atuarial

2006 2005
Valor presente da obrigacao atuarial total liquida (31/12/2005-2004) 2.495.275 2.432.752
CUSLO dOS SErVIGOS COMTENEES...uuuuiiiiiiieee e e e ee et ee et 3.326 3.437
CUSEO UOS JUIOS....ceiiiiiiiiiiiiiitiiiiae e e e e e e e e e e e e e ee et e e e e e e e e e e aaeaaeeees 308.416 313.582
Perda/(ganho) atuarial............oooeeiiiiiiiiiiiii e 9.706 (71.263)
Beneficios pagos (183.034) (183.358)
Transferéncia de Contrib.Definida a Beneficio Definido (CD a BD)........ 109 125
Valor presente da obrigacao atuarial total liquida (31/12/2006-2005) 2.633.798 2.495.275
¢) Movimentacdao do ativo do plano
2006 2005
Valor justo do ativo do plano (31/12/2005-2004) 1.892.531 1.747.338
ContribuiGa0 dO eMPregador............coiiiiiiiiiiiiiiiiiiir e e e e eeeees 67.631 43.719
Contribuic8es dos empregados...........occccuviriirireeeees e 1.978 1.841
Rendimento dos ativos do plano...........cccceeeeiviivieieeeeeiiiiiinnnn, 360.353 282.866
BENETICIOS PAGOS....uviiiiiiiiiiiiiiie e it e et (183.034) (183.358)
Transferéncia de CD @ BD...........cuuuuuuiiiiiiiiiiiiarae e e 109 125
Valor justo do ativo do plano (31/12/2006-2005) 2.139.568 1.892.531
d) Despesa prevista para:
2007

(OS] (o N0 [0 J=Y=T V1] o U URUPPRT PRI 4.306

CUSTO GOS JUIOS ... et e e e e ettt ettt e e e e e e e e e e e aeaeeeeeeeenneees 325.537

Rendimento esperado dos ativos do plano..............cccviiiiiniiieiieeeeieeeeenens (287.130)

Contribuic&o esperada doS emMPregadosS. ............u irirareareeee e eeeeieeeeeeees (1.634)

Total 41.079

e) Premissas atuariais
Taxas Nominais

2006 2005
Taxa utilizada para o desconto a valor presente do passivo atuarial............. 12,36% 12,36%
Taxa de retorno esperada sobre o0s ativos do plano...........cccceeviiniceninenne 13,42% 12,36%
Taxa de crescimento salarial fUtUrO...........cooiviieeiii e 9,18% 9,18%
TaXa de INFIAGEO. ... .ee it 6,00% 6,00%
indice de reajuste de beneficios concedidos de prestagdo continuada......... IGP-DI IGP-DI
Fator de capacidade do beneficio/salario preservar seu poder aquisitivo..... 0,9681 0,9681
Taxa de rotatividade. ...........ovveieireeieee e nula nula
Tabua de mortalidade.................... s GAM-83 GAM-83
Tabua de entrada eminvalidez..... s LIGHT-MEDIA LIGHT-MEDIA
Tabua de mortalidade de @tiVOS...........cccooeriririnieeeee e Método de Hamza Método de Hamza
NP de partiCipantes AtiVOS. .........corueiiiiiiiiiieiiie et 1.343 1.279
N° de participantes inativos - aposentados sem ser por invalidez................. 4.086 4.080
N° de participantes inativos - aposentados por invalidez..............cc.cceceeeveunene 215 219
N de participantes inativos - PenSioNiStas.........ccoveceeiieniiienne e 632 605
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32.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando os termos da Instrucdo CVM n° 235/95, a Companhia procedeu a uma avaliacdo de seus
ativos e passivos contabeis em relacdo aos valores de mercado, por meio de informacgdes disponiveis e
metodologias de avaliacdo consideradas apropriadas pela Administracdo. Entretanto, tanto a interpretacao
dos dados de mercado quanto a selecdo de métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e
razoaveis estimativas para se produzir o valor de realizacdo mais adequado. Como conseqiéncia, as
estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias para estimativas pode ter
efeito material nos valores de realizagdo estimados.

32.1. Considerac¢des sobre Riscos

O negécio da Companhia compreende principalmente a geracéo de energia para venda a empresas
concessionarias de servigcos publicos de distribuicdo de energia elétrica. Os principais fatores de risco
de mercado que afetam seus negécios sdo como segue:

a. Risco de Taxa de Cambio

Este risco decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de caAmbio, que impactem as despesas financeiras e os saldos de passivo de
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira captados no mercado. A Companhia ndo
mantém operacdes de “hedge” ou “swap” com a finalidade de proteger-se de referido risco, em
razdo dos montantes e dos custos envolvidos. No entanto, quando possivel, efetua a compra de
cambio antecipada e realiza operagfes de captacdo de recursos em reais, como forma de protecéo
cambial. As tarifas estipuladas e autorizadas pelo Poder Concedente ndo contemplam qualquer
protecéo para referidos riscos.

Em 31 de dezembro de 2006, significativa parte da divida financeira da Companhia estava atrelada
ao doélar norte-americano e outras moedas estrangeiras, no valor total de R$ 4.065.640
(R$ 4.634.200 em 31 de dezembro de 2005) conforme Nota 16.

b. Risco de Taxa de Juros

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no exterior. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para
fazer "hedge" contra esse risco, porém monitora continuamente as taxas de juros de mercado com
o0 objetivo de avaliar a necessidade de substituicdo de suas dividas. Em 31 de dezembro de 2006, a
Companhia possuia R$ 1.518.808 (R$ 2.760.795 em 31 de dezembro de 2005) em empréstimos e
financiamentos, captados a taxas variaveis de juros (LIBOR).

c. Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade
de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco € avaliado pela Companhia como
baixo, tendo em vista: (1) para recebiveis decorrentes da receita de suprimento - o concentrado
namero de seus clientes, a existéncia de garantias contratuais, o fato de serem concessionarias de
servigos publicos de distribuicdo de energia sob fiscalizacéo federal, inclusive sujeitas a intervencao
da concessdo, e por ndo haver histérico de perdas significativas na realizagdo de seus recebiveis;
(2) para recebiveis decorrentes da receita de fornecimento - o concentrado nimero e o porte
empresarial de seus clientes, a analise prévia de crédito e a existéncia de garantias contratuais de
no minimo dois meses de faturamento.
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d. Risco Hidroloégico

Quatro das principais usinas hidrelétricas da CESP, que representam 99% da energia assegurada
para venda, concentram-se na area de influéncia da bacia do rio Parand, regido noroeste do Estado
de Séo Paulo. As usinas de llha Solteira e Trés Irmaos operam com reservatorios de acumulacgéo,
enquanto os reservatérios de Jupia e Porto Primavera operam a fio d'agua. A localizacdo
geogréfica é considerada excelente, pois o rio Parana € formado pela confluéncia de dois grandes
rios, o Paranaiba, que desce da regido centro-oeste do pais, e o rio Grande, na divisa com o
Estado de Minas Gerais. Além deles, o rio Tieté é afluente do rio Parana, a montante (rio acima) da
Usina de Jupia.

A Companhia construiu um canal - Canal de Pereira Barreto - de cerca de 9,6 km de comprimento,
interligando os reservatodrios das usinas de Trés Irm&os e llha Solteira, 0 que permite sua operacao
integrada. Outro fator positivo é que suas usinas se situam a jusante (rio abaixo), em seqténcia a
inUmeros outros aproveitamentos energéticos existentes a montante, de modo que se beneficia de
estar praticamente no fim da cascata, tendo a usina de Itaipu a jusante de suas usinas.

A regido é tropical, de elevados indices de precipita¢édo pluviométrica. Riscos de escassez de agua
por condi¢Bes pluviométricas sdo ciclicos, de ocorréncia eventual. Em situacdes criticas, o Poder
Concedente atuara objetivando o equilibrio econémico-financeiro dos agentes. Situacdes
hidrolégicas desfavoraveis, usualmente de curta duracdo, sdo cobertas pelo Mecanismo de
Realocacdo de Energia - MRE. O MRE € um instrumento financeiro de compartilhamento de risco
hidrolégico que o Setor Elétrico Brasileiro dispde e que permite ao Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS buscar a otimizag¢édo dos recursos hidrelétricos através do despacho por usina, de
modo que insuficiéncias tempordrias de cada agente gerador do sistema, sdo cobertas por geragao
adicional de outros geradores, a uma Tarifa de Otimizagéo - TEO de R$ 7,25 por MWh (Resolucao
Normativa ANEEL n° 194, de 19 de dezembro de 2005, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2006).

32.2. Valorizacgéo dos Instrumentos Financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de dezembro de 2006
sdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagdo/avaliacéo:

a. Disponibilidades e Aplicac8es Financeiras - Compreendem caixa, contas bancérias e aplicacdes
financeiras. O valor de mercado desses ativos ndo difere dos valores demonstrados no balango
patrimonial da Companhia.

b. Valores a Receber - Energia Livre e CCEE - Estes créditos decorrem basicamente de energia
livre durante o periodo de racionamento e transacdes realizadas no dmbito da atual Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE e foram registrados e valorizados com base nas
informacdes disponibilizadas, baseado nos precos vigentes durante o ano na CCEE. Ndo houve
transacdes relacionadas com estes créditos ou débitos que pudessem afetar sua classificagcdo e
valorizagédo na data destas demonstracoes.

c. Investimentos - Estéo registrados ao custo de aquisi¢do. E feita proviséo para sua reducéo a valor
de mercado, quando requerido. O valor de mercado dos demais investimentos se aproxima de seus
valores contébeis.

d. Debéntures - A Companhia ja liqguidou nove das dez emissdes de debéntures que realizou. Estes
titulos sdo negociados no mercado de balcdo. Estdo avaliadas conforme os critérios estipulados
guando de sua emisséo, conforme caracteristicas definidas na Nota 16.3(8).
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e. Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE's - Sao titulos lancados pela CESP e se

caracterizam por ter, na data da emissdo, o valor unitario de 1 megawatt/hora da tarifa de
fornecimento classe B-3 de uma Distribuidora de energia elétrica. A tarifa da classe B-3 € aplicavel
aos Consumidores Cativos e é regulada pela ANEEL para cada empresa detentora da rede de
distribuigcdo, estando sujeita ao controle e a fiscalizagdo do Poder Concedente.

Os CTEE's sdo negociados em mercado de balcdo e oferecem duas alternativas de resgate
financeiro, prevalecendo a maior entre: (1) a remuneracdo pelo indice financeiro definido, e (2) a
variagcdo da tarifa B-3. Permite ainda o resgate fisico, quando utilizado para pagamento de faturas
de energia elétrica junto a Distribuidora, que por sua vez os utiliza para pagar sua fatura junto a
CESP (Nota 16.3(9)).

A Companhia ja liquidou oito das nove emissdes que realizou, ndo tendo ocorrido resgate fisico até
a data.

A Companhia ndo mantinha transacdes com instrumentos financeiros derivativos a data de suas
demonstracdes financeiras.

33.SEGUROS

A Companhia possui contratos de seguros com cobertura determinada por orientagdo de especialistas,
considerando a natureza e o grau de risco, em montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas ou responsabilidades.

Valor
Tipo Seguradora Cobertura Vencto. Segurado
RCG Cia. de Seguros Gralha Azl ........ Indenizagdo p/ danos pessoais e/ou 03/2007 15.000
materiais a terceiros
D&O Cia. de Seguros Gralha Azul ......... Responsabilidade civil - D&O 03/2007 2.000
Vida Unibanco AIG Seguradora S.A. ..... Indenizagdo p/ morte ou invalidez 11/2007 4.000
permanente de empregados
Iméveis Nobre Seguradora do Brasil S.A. .. Prejuizos decorrentes de incéndio, 11/2007 66.000

raio, exploséo e outros

Em 15 de janeiro de 2007, através de pregdo, foram contratadas as seguradoras Itad Seguros, para 0 seguro
de Responsabilidade Civil Geral - RCG a ACE Seguradora, para o seguro de Responsabilidade Civil - D&O,
cujos contratos comecgardo a vigorar em marco de 2007.

34.FATOS RELEVANTES

a) Capitalizacéo

A CESP concluiu o processo de capitalizagdo da Companhia, com o aporte de recursos da ordem de R$
3,2 bilhdes, quitando ou antecipando a liquidacéo de diversas dividas, conforme segue:

- Aporte de capital pelo Governo do Estado de Séo Paulo de R$ 1,2 bilhao.

- Oferta publica de a¢des no valor de R$ 2 bilhdes.
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b) Captacbes

- Notas de Médio Prazo no valor de US$ 300 milhGes, equivalentes a R$ 642 milhdes, em 3 de margo de
2006;

- Notas de Médio Prazo no valor de US$ 220 milhdes, equivalentes a R$ 472 milhdes, em 11 de agosto
de 2006;

- FIDC 1l no valor de R$ 650 milhdes, deduzindo-se R$ 270 milhdes concedidos como antecipac¢éo
(empréstimo-ponte).

¢) Principais amortizacfes, quitagdes e antecipa¢cdes durante o exercicio (em R$ milhdes)

- Em moeda estrangeira: Banco do Brasil (Lei n° 7.976/93) R$ 637; BNDES/Brady (principal e juros)
R$ 542; Notas de Médio Prazo R$ 448; Plano Brady R$ 226 e Clube de Paris R$ 57, totalizando
R$ 1.910;

- Em moeda nacional: BNDES R$ 1.676; FIDC | e Il R$ 274; FIDC Ill (ponte) R$ 270; FIDC Ill R$ 98;
Banco Itad BBA/ABC Brasil R$ 338; BNDES (MAE - racionamento) R$ 195; CTEE's (82 e 92 emissfes)
R$ 330; Debéntures (92 e 102 emissdes) R$ 400; totalizando R$ 3.581.

35.EVENTOS SUBSEQUENTES

a) A CESP, em 4 de janeiro de 2007, em cumprimento a determinagcdo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, representada pela Resolugédo n° 376, de 19 de dezembro de 2005, alienou a CTEEP -
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, o ativo linha de transmissdo Porto Primavera-
Taquarugu, que interliga as usinas de mesmo nome, no valor atualizado de R$ 89.827 (R$ 86.072 a preco
de outubro de 2005).

Considerando a conclusdo das obras do sistema de transmissao e transformacdo que interliga a regido
Sudoeste do Estado de S&o Paulo ao Estado de Mato Grosso do Sul, a referida linha de transmisséo
passou a integrar a Rede Bésica do Sistema Interligado Nacional - SIN.

b) Lancamento de Notas de Médio Prazo no mercado internacional, titulos fixados em reais e corrigidos pelo
IPCA - Indice de Precos ao Consumidor Amplo, no valor de R$ 750 milhdes, equivalentes a US$ 350
milhdes, em 22 de janeiro de 2007, com vencimento final de principal em 15 de janeiro de 2011.

c) Nos dias 26 e 27 de fevereiro de 2007, a Companhia quitou antecipadamente a Série 4 (ISIN n°
XS0175440394) do Programa de Notas de Médio Prazo, no valor de R$ 159.012, que possuia opc¢ao de
resgate antecipado (call) a cada vencimento de juros, exercida pela CESP.

d

~

Os titulos identificados na Nota 16.2(3) como “b” até “d” integram o Programa de Notas de Médio Prazo da
Companhia, no valor original de US$ 700 milhdes em 2001, aditado em agosto de 2006 para US$ 975
milhdes. Durante os meses de janeiro e fevereiro de 2007, os titulos das séries 1, 2 e 6 foram objeto de
um processo de oferta amigavel de liquidacéo antecipada (“tender offer”), por parte da CESP, ocasido em
que foram resgatados em média, 36% do valor de principal dessas séries.
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores em milhares de reais)

2006 2005
Caixa gerado pelas atividades operacionais:
Prejuizo do exercicio (118.365) (195.761)
Despesaas (receitas) que nédo afetam o caixa:
Depreciagéo... 480.657 478.941
Juros, variagdes monetérias e cambiais de empréstimos e financiamentos.. 324.321 (322.226)
Baixas de investimentos por alienagao.. 7.396 -
Baixas do ativo imobilizado 2.369 6.140
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivo - (realizagdo)/apropriagéo .. (158.751) 102.966

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos ativo - realizacg&o........................ . 39.693 -

Superavit técnico atuarial - Fundagéo CESP. (109.838) (97.568)
Obrigac0es fiscais - COFINS........................ 23.210 27.914
Provis&o p/ perda de ativos de longo prazo.... 16.818 122.559
Provisédo p/ contingéncias - ndo operacional . 11.951 -
Taxas regulamentares - RGR...........ccccccoviiiiiiiiieiiieen . 12.151 16.224
(Reverséo)/Proviséo p/ créditos de liquidagédo duvidosa. . (650) 776
[0 1 = T PP P PO PPPPPPPPRTRPN 1.554 1.083
532.516 141.048

Caixa gerado pelas atividades operacionais:
Contas a receber de consumidores € revVendedOores.............oouiiieiiiiiieaiiiiie e (32.968) 28.072

Valores a receber - Energia livre/RTE/CCEE. 94.753 118.972

Valores a receber (9.918) 1.403

Tributos e contribuic8es sociais compensaveis (5.843) 1.734

Caucdes e depésitos vinculados (40.208) (19.181)

Almoxarifado 2.082 (1.653)

Outros créditos 948 949

Despesas pagas antecipadamente.... (235.293) 112.899

Fornecedores (24.422) 47.706

SUPridores de eNErgia EIETIICA. ... .....uuii it (2.582) 17.137

TribUtOS € CONLIDUIGOES SOCIAUS . .....c.uveieiitiie ettt 16.646 (15.312)

Tributos e contribuigdes sociais - REFIS...........c..ccciiiiiiiiiiiiiii (27.248) (15.312)

Entidade de previdéncia @ €mMPregados. ..........cuiueiiaiiiiie ittt (29.341) (8.931)

Taxas regulamentares 9.826 10.414

Pagamento de contingéncias (28.668) 58.431

Obrigagdes estimadas/folha de pagamento 3.727 982

Pagamento de juros (1.241.057) (341.639)

OULIOS PASSIVOS ... ueittitiieeee e e e ia ettt e e e e e e e sttt ettt e e e s aa s s s s ba e teeeeeeeeseaaanbaeeeeeeeeeeeaannnnnnneeesaannns 14.280 164.455

(1.535.286) 161.126
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais (1.002.770) 302.174
Caixaconsumido nas atividades de investimentos:

NO MOBIIZAAO. .. ...ttt (235.135) (240.089)
Diminuicdo de caixaoriginado das atividades de investimentos (235.135) (240.089)
Caixa consumido nas atividades de financiamento:

Subscricéo e integralizagéo de capital - acionistas minoritarios 3.200.000 35.374

Empréstimos e financiamentos captados 2.900.078 2.684.941

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (PrinCipal)...........ocoeeiiiie i (4.581.426) (2.957.867)
Aumento/(diminuicdo) de caixa originado das atividades de financiamento 1.518.652 (237.552)
Aumento/(diminuicdo) de caixa, bancos e

aplicagcbdes financeiras de liquidez imediata 280.747 (175.467)

Caixa e equivalentes a caixa No iNCI0 dO EXEICICIO..........cccuuiiiiiireeiiiiie e 47.825 223.292

Caixa e equivalentes a caixa No final do @XErCiCIO. ............cuieiiiiiieiiie e 328.572 47.825
Movimentagédo liquida de caixa, bancos e

aplicacbes financeiras de liquidez imediata 280.747 (175.467)
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ANEXO 11

DEMONSTRAQCES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Valores em milhares de reais)

2006 2005
GERACAO DO VALOR ADICIONADO
RECEItAS OPEIrACIONAUS .. ...u i iiii et e e e e e e e e e e e eena s 2.398.136 2.102.979
Provisao/reverséo p/ créditos de liquidagc&o duvidosa.............ceveeevuiiiiinineeennnnns 650 (776)
Despesas nédo operacionais (exceto COFINS/PIS)..........ccccivveiuiiiiiiiieeiiieeeeeiees (69.802) (63.487)
2.328.984 2.038.716
Menos:
Insumos
Encargos de uso da rede elétrica/servicos do Sistema...........cceeuuvieeeveeennnnnnn. 313.186 216.689
Energia de CUrto Prazo.........cccooeeeuuieiiiiiieeiieeeei s 2.367 59.939
Servicos de terceiros.... 44.213 37.437
Materiais...........ccceeeeeeennnee 7.379 6.633
OULrOS CUSTOS OPEIACIONAIS ... cceuueeitieeeit et et e e e e e e e et e e e et e e e e e e e eeaneaeeanaas 26.357 43.271
393.502 363.969
VALOR ADICIONADO BRUTO......cciiiiiitiiieeteetiia e e ettt eeeeeeaie e e e eeeenaa e e aees 1.935.482 1.674.747
Retencdes
[T o] T o] = Lot Lo R PSR 480.657 478.941
VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO..........ccueiiieeetieeieeeteeeeeeteeeieeeereeeee s 1.454.825 1.195.806
TRANSFERENCIAS
ReCEItas fINANCEINAS ......coiiiiiiiiie it e e 145.288 120.283
Variagdes cambiais liquidas (POSItIVAS).......ouiiiiiiimiiiiiieiieiiies e 336.184 775.891
Ativo/(passivo) regulatorio - COFINS/PIS...........ooiiiiiiiiieie e (30.650) 35.915
Provis@o p/ realizac8o de CréditOS.........c.uviiiuiiiiiiieeii e (58.003) (122.559)
Superavit Técnico Atuarial - FUNdAgGa0 CESP.............ooovviiiiiiiiiiieeei e 109.838 97.568
Imposto de renda e contribuigc&o social diferidos (passivo ndo circulante)...... 158.751 (102.966)
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR.....ccctttiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee ettt 2.116.233 1.999.938
DISTRIBUIGAO DO VAL OR ADICIONADO
Pessoal:
Remuneragéao do trabalho (N80 iNClui INSS)..............uuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeees 110.905 93.147
Entidade de previdéncia a empregados - Contribuigdo ao Plano...................... 6.552 6.663
Entidade de previdéncia a empregados - Contrato (Nota 19)...........cccuveveennnnes 107.131 127.514
224.588 227.324
Financiadores e aluguéis:
Juros € encargos de AVIHAS..........iiiiiiiiiiiiiie e 843.962 829.360
Variag8es monetérias..... 498.100 635.819
Arrendamentos € AlUGQUEIS............iiiiiiiiiiiie et 3.847 3.206
1.345.909 1.468.385
Intrasetoriais - Encargos regulamentares:
Compensacéao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos...............cc......... 161.972 134.739
Reserva global de revers@o - RGR € CCC........ccouuiiiiiiiiiiiiiiieeeie et 69.240 57.985
Taxa de fiscalizaG8o - ANEEL...........oooiiiiiiiiiiiii e 7.768 9.439
238.980 202.163
Governos:
INSS.......... 24.593 20.115
COFINS/PIS.......... 148.202 180.068
Imposto de renda.... 97.061 -
ContribUIGEO SOCTAL......cooiiiiiiiii e 36.624 -
L PP 28.571 22.642
ICMIS/ISS.... ettt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e 90.070 75.002
425.121 297.827
Prejuizo dO @XErCICIO. .. . ittt e (118.365) (195.761)
LI LI 2.116.233 1.999.938
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
EM MOEDA DE PODER AQUISITIVO CONSTANTE

(Valores em milhares de reais)

2006 2005
ATIVO
CIRCULANTE
DiSponibiliIdades. ..........uuuiiiiiiiiiiiieie e 328.572 49.656
CONSUMIAOIES ...ttt e e e 76.535 68.208
REVENAEUOIES......ccciiiiiiiii s 191.510 175.872
Valores areceber - Energia livie/RTE e CCEE............cccccceveeeeeaennnnnn. 232.603 250.176
Valores areCeber ... 38.800 26.915
Provisé&o para créditos de liquidagao duvidosa.............cccceveveeeeeeenn.. (24.958) (26.589)
Tributos e contribuicbes compensaveis.................... 10.767 5.113
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos... 50.157 -
AlMOXArifado........cooeiiiieiiiiiiiiii e 13.435 16.111
Despesas pagas antecipadamente 93.280 23.316
OULIOS CrEAILOS . ..ciiiiiiiiiiiit ettt 38.423 37.512
1.049.124 626.290
NAO CIRCULANTE
Valores a receber - Energia ivre/RTE...........ccouviiieiiiieieeeeeeeeeeeeeeeaiens 13.294 103.519
Valores @ reCebhEr ......coooiiiii e 45.931 47.553
Caugdes e depositos ViNnculados............coooviiiiiiiiiiiiiiiiieeees 135.060 98.484
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos..............ccccceeeeennnn. 686.570 806.153
Despesas pagas antecipadamente...........coooeeeeeeiiieiiiiiiiiiiiiiee e 164.469 -
OULTOS CIEAILOS ...ceiiieeiiiiiiit ettt e e ettt e e e e e e e e e e e e 3.211 21.024
1.048.535 1.076.733
INVESTIMENTOS ......uuiiiiiiiieie ettt e e e e e e e e e e e ennnnes 126.624 139.152
[[4070] o] 1[2= o [o TP UPPPPTTTRPIN 41.239.324 42.157.127
41.365.948 42.296.279
42.414.483 43.373.012
TOTAL DO ATIVO.... ittt ettt 43.463.607 43.999.302
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
EM MOEDA DE PODER AQUISITIVO CONSTANTE
(Valores em milhares de reais)
2006 2005
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
FOrNECEAOIES.......coiieee e 63.992 91.800
Supridores de energia elétrica/Encargos de uso da rede elétrica..... 50.486 55.100
Tributos e contribuiGBES SOCIAIS.......ueviiiiiiiiiiiiiiiiiecece e 62.087 46.387
Tributos e contribuigdes sociais - REFIS............ccccoviiiiiiiiiiiieee 33.613 27.084
ENcargos de diVIdaS.........uciiiieiieeiiieieeeieiie s e e e e e ee e e 122.220 118.269
Empréstimos e financiamentos............oooiiiiiiiiiiiiiieie e 1.227.948 1.843.645
ValOr8S @ PAGAT . ... e eeitiieeeeiii ittt e e e e e e e e e s e ettt e e aeae e e e e e e s nanananes 32.012 114.967
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC............cccc.cc.... 452.624 354.361
Entidade de previdéncia a empregados.........ccoooeeeeveieeiieeiiiiiieeaaenn 37.123 45.819
Taxas regulameENtaresS.........c..uuuuuuuiiiieeieeeeeeeee e eeeeeeeeeaeeens 75.568 51.414
Obrigacdes estimadas e folha de pagamento.............cccoovviiviriieneenn. 17.503 14.304
Provis&o para contingéncias 104.439 136.530
(O 011 1= PP PR 92.168 56.705
2.371.783 2.956.385
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos. ... 3.826.714 6.227.168
AV o] £ W o 1= To F- | PP UPUPPUPRPPNt 176.561 292.900
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC............c.cc....... 1.163.617 1.092.319
Entidade de previdéncia a empregados............ccccceeeeiiiiiiiniiiiineeeeenn. 497.013 580.007
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos............cccccceeeeernnnnn. 542.980 728.604
Tributos € contribuIGBES SOCIAIS.......uuueereiiiiiieiiiiiiiii e 8.420.431 8.407.171
Tributos e contribuigdes sociais - REFIS . 173.189 206.628
Taxas regulamentares...........ooooeiuiiiiiiiiiieieee e 12.151 16.845
Provis&o para contingéncias.............ccccvvvreeeeeeeenn. 284.817 284.989
Outras obrigagoes................. 43.465 43.465
OULTOS ...ttt e e e e e e s e e e e e e e 122.399 151.280
15.263.337 18.031.376
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital SOCIAL ......ccoiiiiiiiee e 11.138.206 7.867.629
Reservas de Capital...........ccooi oo 14.059.529 14.057.315
RESEIVAS 0 IUCTOS....ciiiiiieiriiie e 1.877.418 1.877.418
Prejuizos acumulados...........oooeiiiiiiiiiiiiece e (1.246.666) (790.821)
25.828.487 23.011.541
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO.................... 43.463.607 43.999.302
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
EM MOEDA DE PODER AQUISITIVO CONSTANTE

(Valores em milhares de reais, exceto prejuizo por lote de mil agdes)

2006 2005
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de energia...........cccoceeioiiieiiiecce e 618.448 507.340
Suprimento de energia - CONratoS........cceveeeeriiiiiiiiiiieeeaaeeeeaanieees 525.331 986.149
Suprimento de energia de I il8esS............covvviiiiiiiiiiiieee e 1.157.161 447.817
Energia de curto prazo - CCEE..... 131.350 234.967
Outras receitas.................... 854 725
2.433.144 2.176.998
DEDUCOES A RECEITA OPERACIONAL
Quota para a reserva global de reversdo - RGR............c.ccccceeeunees (70.537) (46.248)
ICMS s/ fornecimento de energia............ccceeeveeeee. (92.163) (77.925)
COFINS s/ receitas operacionais.. (176.368) (153.328)
PIS s/ receitas OperacCionalS..........ccuuueeeeiiriiiuiiiiiieeeee e eesiiieieeeees (38.287) (33.270)
COFINS/PIS - Lei N° 11.196/05.........uuuuieiiiiiaaaiiiiiiiiiieeee e 63.965 -
Ativo/(passivo) regulatorio - COFINS/PIS............ccccceeviiiiiiiiiieenns (31.695) 37.305
(345.085) (273.466)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA..........coeoeeeeeieteeeee e 2.088.059 1.903.532
DESPESAS OPERACIONAIS
PESS0@L......eeieii it (144.776) (124.434)
Material................... . (8.108) (7.060)
Servigos de terCeir0S. .....cocuriiiiiiieeiiiiee e . (44.778) (38.753)
Compensacao financeira pela utilizagéo de recursos hidricos (165.867) (140.028)
Quota para a conta de consumo de combustivel - CCC - (13.996)
Energia de curto prazo - CCEE...........cooiiiiiiiiiiiiiiiieee e (890) (61.892)
Encargos de uso da rede elétrica/servigos do sistema................. (259.172) (183.510)
Encargos de uso da rede elétrica..............cccvvveveeeneen. . (61.407) (41.444)
Depreciagao .........cocceevvevvennnen. . (1.134.428) (1.135.553)
Provisdes operacionais............. . (78.403) (165.482)
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL... . (7.793) (9.800)
OULTAS ESPESAS...ccciurieeeiiriiee ittt ee ettt e e st e e s e e s e e e e seneeaeenees (10.624) (9.955)
(1.916.246) (1.931.907)
RESULTADO DO SERVICO.......ouiiiiiiiieeeeiiiiieiieee e 171.813 (28.375)
Entidade de Previdénciaa Empregados
Juros e variagdes monetdrias - contrato Fundagéo CESP ............ (107.985) (142.503)
Superdavit Técnico Atuarial - Fundag&o CESP............cccccceeviiiininnns 110.013 101.295
2.028 (41.208)
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
RECEIAS.....coiiiiiiiiiiiii 113.802 117.710
Despesas
Encargos de dividas..........oooouuiiiiiiiiiieaee e (651.274) (731.701)
OULTAS.....cooeeoeeece e es e (211.623) (146.915)
VariagcGes monetarias e cambiais liquidas................ccccoeoiiniinnn. 476.392 388.645
(386.505) (489.971)
(272.703) (372.261)
PREJUIZO OPERACIONAL ...t (98.862) (441.844)
DESPESAS NAO OPERACIONAIS. ......veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo eeeeeen (77.590) (105.977)
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL ....coovveevieerceeeeeeeeeesee e (176.452) (547.821)
IMPOSTO de renda..........cooveiiiiiiiiiiiii e (89.626) -
ContribUIGE0 SOCIAI .....vvveiiiiieiiiiiiee e (33.947) -
Imposto de renda dif erido...........eeevrviiiiiiiiieiiiee e 119.146 63.507
Contribui¢c&o social diferida. 42.889 32.642
TOTAL DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL...... 38.462 96.149
PREJUIZO DO EXERCICIO.... et (137.990) (451.672)
Prejuizo por lote de mil agdes
do capital social no final do exercicio - R$........ccccceevuneen. (0,42) (4,23)
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ANEXO 1l

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES SUPLEMENTARES
EM MOEDA DE PODER AQUISITIVO CONSTANTE
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores em milhares de reais, expressos em moeda de dezembro de 2006)

1. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

Além das praticas adotadas na preparacdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, anteriormente descritas, as seguintes praticas foram adotadas na preparagdo
das demonstragfes financeiras em moeda de poder aquisitivo constante:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4,

1.5.

1.6.

AtualizagcBes monetérias - as atualizagcbes monetarias foram procedidas com base na variacéo do indice
Geral de Precos de Mercado - IGP-M;

Perdas/ganhos nos itens monetarios - na apuracédo das perdas e ganhos nos itens monetarios optou-se
pela utlizacdo do critério misto. As receitas e despesas refletem valores nominais, corrigidos
monetariamente até a data do balanco, ajustados pelas perdas e ganhos com ativos e passivos
correspondentes. As perdas e os ganhos sem vinculacdo especifica estdo alocados em Outras
Despesas Operacionais;

Balang¢o patrimonial - o ativo permanente, as outras obrigacdes - reversdo/amortizagdo e o patrimdnio
liquido foram atualizados de acordo com o critério descrito no item 1.1 acima. As demais contas do
balanco patrimonial foram mantidas pelos seus montantes originais, por estarem de acordo com o poder
aquisitivo da moeda em 31 de dezembro de 2006. O saldo da conta “almoxarifado” ndo foi atualizado
monetariamente, e os saldos de contas a receber e a pagar pré-fixados ndo foram ajustados a valor
presente, tendo em vista a imaterialidade do efeito liquido desses procedimentos;

Demonstragdo do resultado - seus componentes estdo atualizados para a moeda de poder aquisitivo de
31 de dezembro de 2006;

Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social - os efeitos do imposto de renda e contribuicdo
social sobre os acréscimos patrimoniais encontram-se refletidos nas demonstragdes financeiras. Os
créditos fiscais relacionados aos prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, disponiveis
para compensacdo com lucros tributaveis futuros, estdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras,
em moeda de poder aquisitivo constante;

Demonstrac@es financeiras e notas explicativas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2005 - os saldos e informaces referentes a 2005 foram atualizados para moeda de poder aquisitivo de
31 de dezembro de 2006, de acordo com o critério descrito no item 1.1 acima.
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2. CONCILIAGCAO DOS SALDOS PELA LEGISLACAO SOCIETARIA E EM MOEDA DE PODER AQUISITIVO

CONSTANTE

Pela legislacdo societaria

Atualizagéo para moeda de 31 de dezembro de 2006.

Corregdo monetaria:

Imobilizado

Outras obrigactes
Patrimdnio liquido

Imposto de renda e C.social s/ efeitos inflacionarios..

Em moeda de poder aquisitivo constante

3. TRIBUTOS E CONTRIBUIGCOES SOCIAIS

3.1. Composicédo

Imposto de renda diferido a aliquota de 6%
Obrigac6es fiscais - COFINS (Nota 14)

Imposto de renda e Contribuicdo social s/ os efeitos inflacionarios do

permanente e patrimdnio liquido

PATRIMONIO LIQUIDO RESULTADO
2006 2005 2006 2005
10.146.462 7.064.827 (118.365) (195.761)
- 270.548 - (7.497)
10.146.462 7.335.375 (118.365) (203.258)
23.788.626 23.779.157 886.509 (177.461)
(27.984) (27.391) (1.603) (512)
- - (914.641) (273.689)
(8.078.617) (8.075.600) 10.110 203.248
25.828.487 23.011.541 (137.990) (451.672)
2006 2005
................................................. - 765
......................................................... 341.814 331.571
.............................................................. 8.078.617 8.075.600
8.420.431 8.407.171

3.2. Créditos de Imposto de renda e Contribuicéo social

A Companhia dispde de saldo de prejuizos fiscais no montante de R$ 1.756.958 e base negativa de
contribuicdo social no montante de R$ 547.109, disponiveis para compensacdo com lucros tributaveis
futuros, respeitada a limitacdo de 30% na sua compensacdo a cada exercicio. Os créditos fiscais
relacionados aos prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, bem como decorrentes de
diferencas intertemporais estdo reconhecidos nas demonstra¢des financeiras em moeda de poder
aquisitivo constante pelo valor de R$ 736.727, deverao ser realizados em até 10 anos como determina a

Instrugdo CVM n° 371/02 (Nota 9).
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CESP - Companhia Energética de S&o Paulo, dando cumprimento ao que
dispdem os itens I, Il, VII do artigo 163 da Lei n° 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, examinou as
Demonstracdes Financeiras da Empresa, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006,
elaboradas segundo os principios estabelecidos nos capitulos XV e XVI do referido diploma legal,
compreendendo: Balanco Patrimonial, Demonstra¢des do Resultado, das Origens e Aplicacdes de Recursos
e das Mutagbes do Patrimbnio Liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005,
complementados por Notas Explicativas, bem como Relatério da Administracdo sobre os negdcios sociais e
principais fatos administrativos do exercicio.

Com fundamento nos exames realizados nos esclarecimentos prestados pela Diretoria e no
Parecer dos Auditores Independentes, este Conselho é de opinido que o Relatério da Administracdo e as
Demonstracdes Financeiras estdo em condicdes de serem submetidas a apreciacdo e aprovagdo dos
Senhores Acionistas.

S&o Paulo, 20 de margo de 2007.

AMANCIO ACURSIO GOUVEIA ANTONIO CARLOS FIGUEIREDO

ATILIO GERSON BERTOLDI PEDRO DE CARVALHO

RAIMUNDO F. ALENCAR DE MELO
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Parecer dos auditores independentes

Aos Acionistas e Administradores da
CESP - Companhia Energética de S&o Paulo
Séo Paulo - SP

1. Examinamos o balango patrimonial da CESP - Companhia Energética de S&o Paulo, levantado em 31 de dezembro de
2006, e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagbes de
recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreendeu: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacgdes e os sistemas contabil e de controles internos
da Companhia; (b) a constata¢do, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contdbeis divulgados; e (¢) a avaliagdo das préaticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstrag@es financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo em 31 de
dezembro de 2006, o resultado de suas operacdes, as mutacdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes de
seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4.  As informagdes suplementares contidas nos Anexos I, Il e lll, referentes, respectivamente, as demonstra¢es dos fluxos
de caixa e do valor adicionado e as demonstrac@es financeiras em moeda de poder aquisitivo constante, para 0s
exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, sdo apresentadas com o propdsito de permitir andlises
adicionais e ndo sdo requeridas como parte das demonstrag@es financeiras béasicas. Essas informagdes foram por nos
examinadas de acordo com os procedimentos de auditoria mencionados no paragrafo 2 e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

5. Conforme mencionado na nota explicativa n°® 5, a Companhia, nos termos das normas vigentes, contabilizou as
transacdes de compra e venda de energia realizadas no ambito do antigo Mercado Atacadista de Energia - MAE (atual
Céamara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE), as quais se encontram registradas pelos valores originais, em
31 de dezembro de 2006, no ativo circulante por R$232.603 mil (R$240.949 mil em 2005), no ativo realizavel a longo
prazo por R$13.294 mil (R$99.701 mil em 2005) e no passivo circulante por R$22.301 mil em 31 de dezembro de 2005.
Essa contabilizagdo tomou por base célculos elaborados e divulgados pelo MAE e resolugdes da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL. No entanto, referidos montantes poderdo sofrer modificagbes em virtude de decisdes
judiciais de processos em andamento, movidos por empresas do setor e decorrentes de interpretacédo das regras do
mercado, cujo desfecho, néo previsivel nas circunstancias, afetara todos os agentes do setor.

6. As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, apresentadas para fins de
comparacao, foram por nés examinadas e nosso parecer, emitido em 8 de mar¢o de 2006, continha dois paragrafos de
énfase - um similar ao paragrafo 5 anterior e outro relacionado a situagao patrimonial e financeira da Companhia, cujo
passivo circulante excedia seu ativo circulante e pelo montante de seu endividamento. A Administragdo implementou
determinadas acdes em julho e agosto de 2006 e continua a implementar outras acdes a partir de 2007, conforme
comentado nas notas explicativas n° 1, n® 2, n° 16.3 e n° 34, que resultaram no aumento de capital da Companhia no
montante de R$3.200.000 mil e a colocagdo de notas no mercado internacional no montante aproximado de
R$1.112.000 mil com o objetivo de capitalizar a Companhia e de melhorar o perfil da divida de curto prazo, incluindo a
liquidag&o de parte do endividamento.

S&o Paulo, 9 de marco de 2007.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRCn°1 SP 121517/0-3
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