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PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO A

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 12/06/2003

Submetemos a apreciacdo dos Senhores Acionistas proposta para:

a) Reti-ratificacdo da redacao das condi¢cbes da 102 Emissdo de Debéntures Simples, no valor de
R$ 350.000.000,00, aprovada na Assembléia Geral Extraordinaria de 26/02/2003, para atender
as exigéncias da CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios no processo de Pedido de Registro de
Distribuicdo Publica de Debéntures. O objetivo da exigéncia ndo é o de alterar a natureza da
deliberacdo anterior, mas apenas o de aperfeicoar sua redacdo, de modo que as Debéntures
tenham, claramente, as seguintes caracteristicas de emissao:

Valor de Emissao: R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais);

Data de Emisséo: 1° de marco de 2003;

Série: Unica;

Quantidade: 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures;

Valor Unitario: R$10.000,00 (dez mil reais) por Debénture, na data de emisséo;

Prazo e Data de O prazo da emissdo sera de 54 (cinqlienta e quatro) meses,

Vencimento: contados da data de emissao, vencendo, portanto, em 1° de
setembro de 2007;

Caréncia: 36 (trinta e seis) meses, contados da data de emissao;

Forma de Colocacdo As Debéntures serdo colocadas mediante leildo especial na

e Integralizacao: Bolsa de Valores de Séo Paulo — BOVESPA, visando a
investidores qualificados. Nao sera admitido desagio sobre o
preco de subscricdo das Debéntures no leildo. A liquidacédo do
leildo serd realizada através da Central de Custodia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP, no primeiro dia util
subsegliente a data da realizacdo do leildo, obedecendo-se
suas normas e procedimentos vigentes.

A integralizacdo das Debéntures subscritas no leildo sera a vista,
no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional.

As Debéntures nao subscritas no leildao especial serao
distribuidas no mercado de balcédo organizado, através do SDT -
Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT"), operacionalizado
pela CETIP, ndo sendo igualmente admitido desagio sobre o
preco de subscricdo. Para as Debéntures que forem colocadas
através de mercado de balcdo organizado, serd adotado o
procedimento diferenciado de distribuicdo, conforme previsto no
artigo 33 da Instrucdo n° 13/80, da CVM, ndo havendo lotes
mMaximos ou minimos, nem reservas antecipadas.

A integralizacdo das Debéntures subscritas no mercado de
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balcdo organizado sera a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional ou com créditos detidos contra a CESP.

Na hipétese de as Debéntures subscritas no mercado de balcdo
organizado serem integralizadas com créditos, a CESP devera
enviar comunicado, por meio de carta ou fax, enderecado ao
banco coordenador, ao banco escriturador e mandatéario, bem
como a CETIP, solictando ao banco coordenador a
transferéncia das Debéntures para o credor que as subscrever.
A CESP devera realizar os lancamentos contabeis em suas
demonstracdes financeiras decorrentes da integralizacdo das
Debéntures com dividas constantes em seu balanco patrimonial,

Amortizacao: O valor correspondente ao principal das Debéntures sera
amortizado mensal e consecutivamente, em 18 (dezoito)
parcelas, ocorrendo o pagamento da 12 (primeira) parcela de
amortizacdo em 1° de abril de 2006, e o pagamento da 182
(décima oitava) e Ultima parcela de amortizacdo em 1° de
setembro de 2007.

O valor principal das Debéntures que sera utilizado para o
célculo das parcelas de amortizacdo sera obtido ao fim do 1°
(primeiro) periodo de capitalizacdo dos juros remuneratoérios, ou
seja, em 1° de marco de 2006, conforme definido no item
“Remuneracdo” abaixo, pela somatdria do valor nominal das
Debéntures com o valor dos juros remuneratérios acumulados
durante o 1° (primeiro) periodo de capitalizacdo. Sobre este
valor incidira o percentual de amortizacdo equivalente a 1/18
(um dezoito avos) do valor principal obtido;

Espécie: Subordinada;

Tipo e Forma: Simples, nao conversiveis em acdes, nominativas escriturais e
registradas para negociacdo no mercado secundario através do
SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela
ANDIMA — Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado
Aberto e operacionalizado pela CETIP e/ou do BOVESPA FIX —
Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX, da BOVESPA,;

Remuneracéao: As Debéntures renderdo juros correspondentes a variacao
acumulada de 100% das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI"),
calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um “spread”
ou sobretaxa de 2% (dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinqlienta e dois) dias uteis, incidentes sobre o valor nominal
ou saldo do valor nominal da Debénture, a partir da data de
emissao, e pagos ao final de cada periodo de capitalizacdo.
Entende-se por periodo de capitalizacdo, o intervalo de tempo
gue se inicia em 1° de marco de 2003 e finda em 1° de marco de
2006, para o 1° (primeiro) periodo de capitalizacao; a partir do 2°
(segundo) e até o 19° (décimo nono) periodo de capitalizacédo,
entende-se como o intervalo de tempo equivalente a 1 (um)
més, o qual se inicia na data de encerramento do periodo de
capitalizacdo imediatamente anterior; cada periodo de
capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢éo de continuidade.

Os juros correspondentes ao 1° (primeiro) periodo de

_2-



e, vormpanina
C _SP Energética de
(A Séao Paulo

capitalizacdo serdo incorporados ao valor principal das
Debéntures ao fim deste periodo, ou seja, em 1° de marco de
2006, passando o valor obtido a ser o valor principal base das
Debéntures para efeito de sua amortizacdo. Ao término do 2°
(segundo) periodo de capitalizacédo, ou seja, em 1° de abril de
2006, ocorrerd o 1° (primeiro) pagamento dos juros e a la
(primeira) amortizacao parcial das Debéntures, em conformidade
com o deliberado no item “Amortizacdo” acima. Os juros
correspondentes aos periodos de capitalizacdo subseqlientes
serdo devidos nas respectivas datas de pagamento de cada
uma das 17 (dezessete) amortizacdes parciais subseqlientes,
conforme deliberado no item “Amortizacédo” acima;

Comissao de 0,08% (oito centésimos por cento) sobre o montante da
Estruturacéo: emissao; e
Custos: Serdo de responsabilidade da Emissora todos o0s custos

referentes a emisséo, tais como: publicacdo de avisos, atas,
anuncios, registros na CVM, na CETIP e na ANBID, leilao na
BOVESPA, Junta Comercial, prospectos, cartorio, assessoria
juridica, banco escriturador e mandatario, agente fiduciario e
agéncia de classificacéo de risco.

b) Autorizacdo para a Diretoria Financeira e de Rela¢cdes com Investidores tomar as providéncias
necessarias para a efetivacao do langcamento.

Sao Paulo, 26 de maio de 2003

(a)Mauro Guilherme Jardim Arce
Presidente do Conselho de Administracéo




