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14.01 - NOTAS EXPLI CATI VAS

NOTAS EXPLICATIVAS S DEMONSTRA" ES FINANCEIRAS
PARA OS EXERC"CIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL E PR'TICAS CONT BEIS

(Dados relacionados potEncia e energia n®o foram auditados pelos auditores independentes)
1.1. Contexto Operacional

A CESP - Companhia Energ@tica de S20 Paulo ("CESP" ou "Companhia”) @ uma sociedade de
economia mista, de capital aberto, controlada pelo Governo do Estado de S2o Paulo, com sede na
cidade de S®o Paulo e tem como atividades principais o planejamento, a constru 20 e a opera 20
de sistemas de gera?0 e comercializa?o de energia el@trica. Mantdm outras atividades
operacionais, de car/ter complementar, tais como fbrestamento, reflorestamento e piscicultura,
como meio de proteger os ambientes modificados pela constru®o de seus reservatrios e
instala les.

As ales da Companhia s?0 negociadas principalmente na Bolsa de Valores de S20 Paulo -

Bovespa e desde 28 de julho de 2006 passaram a ser negociadas no Nvel 1 das PrAticas
Diferenciadas de Governan a Corporativa da Bovespa. Como conseq (Encia a Administra2o da

Companhia vem continuamente aperfei oando a presta 2o de informa 1es ao mercado.

A CESP possui um parque gerador instalado de 7.456 MW (Nota 12.2), totalmente de origem

hidr/Eulica, correspondente a 53% da potCEncia hidrdBa instalada no Estado de S%o Paulo,

composto pelas usinas de Ilha Solteira, TrEs Irm2os Jupifk, Engenheiro S@rgio Motta (Porto
Primavera), Jaguari e Paraibuna.

Como concession/ria de servio pceblico de gera2o de energia eldtrica, a CESP tem suas
atividades reguladas e fiscalizadas pela AgEncia Naional de Energia El@trica - ANEEL, vinculada ao
Ministdrio de Minas e Energia, e opera suas usinasde forma integrada com o Operador Nacional do
Sistema El@trico - ONS, estando autorizada a comerdalizar 3.916 MW m@dios durante o ano, o que
equivale a aproximadamente 34.000 GWh, ou seja, cerca de 8,4% da energia assegurada do pa s,
de origem hidr/Eulica.

Da receita operacional da Companhia no exerc cio findo em 31 de dezembro de 2009, 67% (62% em
2008) foram provenientes de suprimento de energia el@trica Revendedores (contratos de compra
de energia, agentes comercializadores e clientes contratados em leilies de energia) e 28% (32% em

2008) no segmento fornecimento de energia (consumidores livres), aldm de energia de curto prazo
no mbito da C mara de Comercializa 20 de Energia E |@trica - CCEE (Nota 26.3).
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1.2. Comercializa@o de Energia
Leilies de Energia

A CESP participou de leilles para o suprimento de e nergia eldtrica s concession/rias de
distribui 20 atuantes no Ambiente de Contrata 20 Re gulada - ACR, sendo quatro leilies de compra
de energia provenientes de empreendimentos de gera 20 existentes e dois leilies de compra de
energia provenientes de novos empreendimentos.

A CESP vendeu atravds de leilies 2.288 MW m@ddios de energia existente e 230 MW m@ddios de
energia nova, distribu dos em agrupamentos de contratos, conforme segue:

LEIL"O DE Per odo de Energia Vendida| Preo Pre o M@dio
EMPREENDIMENTOS Suprimento pela CESP CESP Base Ponderado
EXISTENTES (MWm) (R$) dos Participantes (*)
Produto 2005 2005 a 2012 800,0 62,10 jan/05 57,51
Produto 2006 2006 a 2013 1.178,0 68,37 jan/05 67,33
Produto 2007 2007 a 2014 20,0 77,70 jan/05 75,46
Produto 2008 2008 a 2015 170,0 83,50 mai/05 83,13
Produto 2009 2009 a 2016 120,0 93,40 nov/05 9491
2.288,0
LEIL"O DE NOVOS Per odo de Energia Vendida| Preo Pre o M@dio
EMPREENDIMENTOS | Suprimento pela CESP CESP Base Ponderado
(MWm) (R$) dos Participantes (*)
Produto 2009 Hidro 2009 a 2038 82,0 124,97 jul/o6 124,83
Produto 2010 Hidro 2010 a 2039 148,0 116,00 jan/06 114,83
230,0

Os pre 0s obtidos nos leilies est?o sendo atualizad os pelo IPCA, na data de reajuste tarif/Erio das
distribuidoras com ANEEL (Nota 26.2).

(*) Informa 2o n2o auditada pelos auditores independen tes.

1.3. Apresenta?@o das Demonstrales Financeiras e S um/rio das Principais Pr/ticas
ContAbeis

As demonstra les financeiras foram elaboradas e est 20 apresentadas em conformidade com as
pr/Eticas cont/Ebeis adotadas no Brasil e com obserncia s disposiies contidas na Lei das

Sociedades por A les e na Comiss?o de Valores Mobil iZrios CVM e incorporam as altera ies
trazidas pelas Leis n” 11.638/07 e n” 11.941/09.

A autoriza 20 para conclus?o da elabora 20 das demo nstra ies financeiras ocorreu na Reuni®o da
Diretoria realizada em 16 de mar o de.2010.

1.4 Principais Pr/Eticas Cont/beis

(a) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, dep sito banc/rios vista e aplica ies financeiras. Essas
aplica 1es est?o demonstradas ao custo, acrescido d os rendimentos auferidos atd s datas dos
balan os, sem prazos fixados para resgate, com liqu idez imediata e sujeitas a um insignificante
risco de mudan a de valor.
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(<))

(h)

Consumidores e revendedores

As contas a receber incluem os valores de fornecimento e suprimento de energia el@trica
registrados conforme os contratos de energia que estabelecem quantidades, pre os e forma de
reajustes.

Provis?o para cr@ditos de liquida 20 duvidosa

A provis?o para crdditos de liquida2o duvidosa @ constitu da, se necess/ria, com base em
estimativas de perda, sendo considerada suficiente para cobrir prov/veis perdas na realiza 20
dos cr@ditos a receber.

Almoxarifado

Os materiais em estoque nos almoxarifados, classificados no ativo circulante (quando para
manuten @0), est?o registrados ao custo m@dio de aq uisi 20 e no ativo imobilizado em curso
(quando destinados a obras), ao custo de aquisi 20.

Investimentos

As participales societ/Erias em outras empresas, al@dm de outros investimentos est?o
registrados ao custo de aquisi 20, deduzido de prov is?o para perdas, quando aplic/Evel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi 20 ou constru 20, cor rigido monetariamente atd 31 de dezembro
de 1995.

A deprecia 20 @ calculada pelo m@todo linear, de acordo com as taxas anuais fixadas pelo Poder
Concedente, determinadas pela Resolu 20 Normativa n " 367, de 02 de junho de 2009.

Em virtude do disposto nos itens 4 e 11 da Instru?@ o Cont4&bil n” 6.3.10 do Manual de
Contabilidade do Servi o Paeblico de Energia El@tria e Delibera 2o CVM n” 193, de 11 de julho
de 1996, os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacion/rios, relativamente aos
financiamentos obtidos, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, est?o registrados neste
subgrupo como custo. Mesmo procedimento foi adotado atd 31 de dezembro de 1998 para os
juros computados sobre o capital prprio que financ iou as obras em andamento, conforme
previsto na legisla 2o espec fica do Servi o Pceblic o de Energia El@trica.

Os bens do ativo imobilizado s?o avaliados anualmen te para identificar evid@Encias de perdas n2o
recuper/Eveis, ou, ainda, sempre que eventos ou altea ies significativas nas circunst ncias
indicarem que o valor cont/bil pode n2o ser recuperEvel. Quando houver perda, decorrente das
situa 1es em que o valor contZbil do ativo ultrapasse seu valor recuper/Evel, definido pelo maior
valor entre o valor em uso do ativo e o valor de preo Iquido de venda do ativo, est/E @
reconhecida no resultado do exerc cio.

Empr@dstimos e financiamentos

Os emprdstimos e financiamentos s?o0 registados ao valor original, acrescido da atualiza @0
monet/ria ou cambial incorridas atd a data do balam, incluindo juros e demais encargos
financeiros previstos contratualmente, utilizando-se o m@todo do custo amortizado.

Obriga ies estimadas e folha de pagamento

Esta rubrica inclui as provisies sobre folha de pag amento de f@rias, gratifica iles e encargos

sociais sobre fdrias, aldm de reten les de encargos sociais e imposto de renda na fonte dos
empregados.
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(i) Imposto de renda e contribui 2o social sobre o lucr o

O imposto de renda e a contribui 20 social s?o0 regi strados pela Companhia, observando-se as
disposi les aplic/Eveis quanto inclus®o de despesa s no dedut veis, receitas n2o tribut/Eveis,
considera 2o de diferen as intertemporais e exist@&n cia de preju zos fiscais e bases negativas de
contribui 20 social acumulados.

(1) Provis?o para conting@&ncias

Registradas com base na opini?o da Administra2o da Companhia e dos seus advogados no
montante das perdas prov/ZEveis em rela 20 aos processos existentes nas datas do balan o.

(k) Planos de benef cios p s-aposentadoria

A Companhia patrocina planos de aposentadoria e assistEncia m@dica aos seus empregados,
administrados pela Funda 20 CESP. Os passivos atuar iais foram calculados adotando o m@todo
de cr@dito unit&rio projetado, conforme previsto naDelibera20 CVM n” 371/2000. A partir de
2005, os ganhos e perdas atuariais passaram a ser registrados diretamente no resultado do
exerc cio.

() Apura?@o do resultado
As receitas e despesas s?0 reconhecidas pelo regime de competEncia.
(m) Estimativas

A prepara 2o das demonstra les financeiras de acord o com as pr/ticas adotadas no Brasil
requer que a Administra 20 se baseie em estimativas para o registro de certas transa les que
afetam os ativos e passivos, receitas e despesas da Companhia, bem como a divulga 20 de
informa 1es sobre dados das suas demonstra les fina nceiras. Os resultados finais dessas
transa ies e informa 1es, quando de sua efetiva rea liza 20 em per odos subseq entes, podem
divergir dessas estimativas.

As principais estimativas relacionadas s demonstra ies financeiras referem-se ao registro dos
efeitos decorrentes da provis?o para crddito de liquida 2o duvidosa, vida cetil do imobilizado,
redu 2o do valor recuper/Evel de ativos, provis®o para contingEncias, imposto de renda e
contribui 20 social diferidos, premissas do plano d e aposentadoria e benef cios p s-emprego e
transa 1es envolvendo a compra e venda de energia n o mbito da CCEE.

(n) Outros ativos e passivos
Os ativos s?0 demonstrados pelos valores realizEves e os passivos pelos valores conhecidos ou

calcul/veis, acrescidos quando aplic/Evel, dos corspondentes encargos e varia 1es monet/Erias
e cambiais.

(0) Lucro (preju zo) por a%o

Determinado com base na quantidade de a ies do capi tal social integralizado em circula 20 na
data do balan o.
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1.5 Novos Pronunciamentos Cont/Abeis Editados em 200 e que entrar® em vigor a partir
de 2010

Com o advento da Lei n” 11.638/07, que atualizou a legisla 20 societ/ria brasileira para possibilitar o
processo de converg@Encia das prAticas cont/beis addas no Brasil com aguelas constantes nas
normas internacionais de contabilidade (IFRS), novas normas e pronunciamentos tdcnicos contAbeis
vEm sendo expedidos em conson ncia com os padries internacionais de contabilidade pelo ComitE
de Pronunciamentos Cont4beis CPC.

At a data da prepara?o destas demonstra ies finan ceiras, novos pronunciamentos t@cnicos e
interpreta les tdcnicas haviam sido emitidos pelo C PC e aprovados por Deliberaies da CVM,
entrando em vigor a partir de 1” de janeiro de 2010. Os CPCs e ICPCs que poder@o ser aplic/Eveis
Companhia, considerando-se suas opera Ies s@0:

CPC T tulo

20 Custos de Emprdstimos

21 Demonstra 2o IntermediZEria

23 Pol ticas Cont&beis, Mudan as de Estimativa e Retiica 2o de Erros

24 Evento Subsequente

25 Provisies, Passivos Contingentes e Ativos Contingen tes

26 Apresenta 20 das Demonstra 1es Cont/beis

27 Ativo Imobilizado

30 Receitas

32 Tributos sobre o Lucro

33 Benef cios a Empregados

37 Ado 2o Inicial das IFRSs

38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensura 20

39 Instrumentos Financeiros: Apresenta 20

40 Instrumentos Financeiros: Evidencia 20

43 Ado 2o Inicial dos Pronunciamentos Tdcnicos CPC 15 a CPC 40
ICPC T tulo

01 Contratos de concess@o

03 Aspectos Complementares das Opera ies de Arrendamen to Mercantil

08 Contabiliza 20 da Proposta de Pagamento de Dividend os

10 Interpreta 20 sobre a Aplica 2o Inicial ao Ativo Im obilizado e Propriedade para

Investimento dos Pronunciamentos T@cnicos CPCs 27,28, 37 e 43

A Administra 20 da Companhia est/ analisando os impactos das altera 1es introduzidas por esses
novos pronunciamentos. No caso de ajustes decorrentes de ado 20 das novas pr/Eticas cont/Ebeis a
partir de 1” de janeiro de 2010, a Companhia dever/avaliar a necessidade de calcular os efeitos que
seriam produzidos em suas demonstra ies financeiras de 2009, para fins de compara 2o, caso
esses novos procedimentos j& estivessem em vigor dede o in cio do exerc cio a findar-se em 31 de
dezembro de 2009.
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2. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Tipo de
Aplica 20 2009 2008
Caixa
Dep sitos banc/Zrios vista........cccceeeviee e 4.409 28.219
Aplica 1es Financeiras
Banco Nossa Caixa S.A. - SIAFEM ............... Fundo 224.717 334.578
Banco Nossa Caixa S.A. .....ccocceeeeeeeeiiiieeeeeen, CDB/CDI 31 5.239
Banco Bradesco S.A. .......cccoveeeeiiiiiiieeee e CDB/CDI 299 43.770
Outras INStitUi 1€S.......ccovvvviiieiiiiiii e, CDB/CDI 1 -
225.048 383.587
229.457 411.806

As aplica 1es financeiras s?0 prontamente convers v eis em um montante conhecido de caixa e est?o
sujeitas a um insignificante risco de mudan a de va lor. Essas aplica 1es referem-se a Certificados de
Dep sitos Banc/Z&rios CDB s que se caracterizam pela venda de ttulo com o compromisso, por parte
das institui ies financeiras, de recompr/&£-lo e, do comprador, de revendE-lo no futuro e s2o
remuneradas a 95% e 100% da varia 20 do Certificado de Dep sito Interbanc/rio CDI, e ao Sistema
Integrado de Administra 2o Financeira para Estados e Munic pios SIAFEM, fundo 95% lastreado em
t tulos do Tesouro Nacional e 5% em Letra Financeira do Tesouro Estadual, remuneradas a 95% e
100% da varia @0 do Certificado de Dep sito Interba nc/Zrio CDI.

3. CONSUMIDORES E REVENDEDORES

2009 2008
Vencidos
h/AE mais de
Vincendos 90 dias Total Total
Consumidores
INdustrial (8).....cvveoveervririeieneeieeneene 55.147 4172 59.319 68.488
Comercial............ 289 289 881
Servi 0s paeblicos.......cceevveeriiieiiiin 14.132 14.132 34.207
69.568 4172 73.740 103.576
Revendedores
Contratos de Compra de Energia..... 15.623 15.623 9.466
Agentes Comercializadores............... 10.779 10.779 30.804
Leilies de Energia........ccccceeevcveeennnenn. 205.868 205.868 162.118
232.270 - 232.270 202.388
301.838 4,172 306.010 305.964

(a) A Companhia mant@m registrada provis®o para cr@ddibs de liquida 2o duvidosa no valor de R$ 4.172
(R$ 19.050 em 2008), para cobrir prov4Eveis riscos @ realiza 20 de saldos de consumidores, al@m
de R$ 10.150 (R$ 5.883 em 2008) relacionados a outros receb veis registrados como outros cr@ditos
(NotalO (a)).
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4. VALORES A RECEBER - ENERGIA LIVRE/ENERGIA DE CURTO PRAZO - CCEE

2009 2008
612 3.231
16.690 17.532
17.302 20.763

4.1.Energia Livre

O Acordo Geral do Setor El@trico foi institu do por ocasi*o do per odo de racionamento havido entre
junho de 2001 e fevereiro de 2002, implantado face s condi ies hidrol gicas desfavor/veis e ao baixo

n vel de armazenamento dos reservat rios de v/rias regiles do pas, inclusive a regi®o Sudeste onde
se encontra a CESP, no qual o Operador Nacional do Sistema Elgtrico ONS restringiu a gera 2o de
origem hidr&ulica e acionou os Geradores Livres (podutores que dispunham de energia n2o
contratada).

O pagamento da Energia Livre foi baseado nos pre os praticados pelo Mercado Atacadista de Energia
MAE (atual C mara de Comercializa 20 de Energia EI@ trica CCEE) e este custo foi dividido entre os
geradores do sistema, proporcionalmente energia a ssegurada de cada um, sendo que @poca a
CESP respondia por cerca de 12% da Energia Assegurada do pas. Parte desse pagamento foi
efetuada com recursos provenientes do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ mico e Social
BNDES.

Este custo est/&E sendo recuperado atravids da Recompsi 20 TarifAria Extraordinf ria RTE, acrdscimo
tarifErio que as distribuidoras arrecadam mensalmerte de seus consumidores e repassam parcialmente
aos geradores. O prazo de vigEncia da RTE para cadadistribuidora foi estabelecido pela Resolu 20
ANEEL n” 484/2002 (contados desde dezembro de 2001).

A CESP atualiza os saldos das distribuidoras, conforme orienta ies dos Of cios Circulares ANEEL n”
2.212, de 20 de dezembro de 2005 e n” 74, de 23 de janeiro de 2006, que definem a incidEncia da
SELIC pela taxa simples capitalizada mensalmente mais 1% a. a. para o montante financiado pelo
BNDES, sendo que para o restante n?o financiado inc ide apenas a remunera 2o pela taxa SELIC.

Com os recursos repassados pelas distribuidoras, a CESP amortizou parcelas dos contratos firmados
com o BNDES, cujos saldos foram quitados antecipadamente em 14 de agosto de 2006.

Composi 20:
2009 2008
Energia Livre (RTE)
Circulante

Saldo AtualIZAO. ........coveiiiicieece e 349.165 322.651
BUAIKAS  + -1t verereereseseseseeseseseeeseseseaeseseseseteses et es st asnanseseaetete s e s s e nnnees (338.731) (308.707)
Provis?o para realiza 2o de crdditos (acumu lada).................... (9.822) (10.713)

TOAL .ot 612 3.231

O saldo a receber desse cr@dito, R$ 349.165 em 31.12.2009 (R$ 322.651 em 31.12.2008) est/E sendo
ajustado pelos valores a receber de distribuidoras cujos prazos para recupera @0 estabelecidos pela
ANEEL se encerraram, bem como a revers2o de provis? o correspondente atendendo ao Of cio Circular
n” 2.409/2007-SFF/ANEEL em seu item 16.

Para as demais distribuidoras, a CESP tem provisies constitu das no montante de R$ 9.822, com base
em proje 1es internas, para fazer frente s parcela s com expectativa de n%o realiza 20 nos prazos
estabelecidos pela ANEEL.
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4.2 Energia de Curto Prazo - CCEE

Representa as varia ies apuradas mensalmente, resul tantes do balan o processado pela C mara de
Comercializa 20 de Energia El@trica - CCEE, entre c ompromissos assumidos pela Companhia com seu
mercado e demais Agentes da CCEE versus o efetivo comportamento de cada integrante do sistema.

Durante o exerc cio de 2009, a Companhia comercializou o0 montante de R$ 148.191 (R$ 178.903 em
2008), referente a energia n®o contratada (receita), dispon vel para venda no mbito da CCEE e
despesas de energia no montante de R$ 17.252 (R$ 139.490 em 2008), decorrentes da aquisi 20 de
energia e do rateio entre as empresas geradoras do pa s (Notas 26.3 e 26.4).

5. VALORES A RECEBER

2009 2008

Devedor Objeto Circulante/Total Total
EMURB - Processo 413/90................. 15.147 43.631
DAEE - Cess?o de Cr@ditos............ 16.060 16.361
31.207 59.992

5.1. EMURB

Refere-se a saldo de acordo firmado em 10 de janeiro de 2003, com a Empresa Metropolitana de
Urbaniza 20 - EMURB, para recebimento em 8 parcelas anuais, corrigidas pela varia2o do IPCA e
juros de 6% a.a., com vencimento final para 10 de janeiro de 2011, decorrente de a 2o de indeniza 2o
por desapropria 20.

5.2. DAEE

Contrato firmado em 21 de julho de 2006, com o Departamento de "guas e Energia El@trica - DAEE,
para recebimento em 24 parcelas mensais, corrigidas pelo CDI acrescido de juros de 0,3% a.m.,
referente a cess?o de cr@dditos para quita?o de dv ida de contrato entre a CESP e a Empresa
Metropolitana de ‘guas e Energia S.A. - EMAE com ve ncimento final em 30 de novembro de 2009 e 31
de agosto de 2010.

Em 26 de mar o e 25 de abril de 2007, foram firmado s termos aditivos a esse contrato alterando o
prazo de recebimento para 40 parcelas mensais, aldmde aditivos contratuais nos valores de R$ 11,2
milhies celebrado em 21de janeiro 2008, e de R$ 10 milhies celebrado em 30 de abril de 2009.
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6. TRIBUTOS E CONTRIBUI' ES COMPENS'VEIS

2009 2008
Circulante
IMPOSO A€ FENAA (). -.veeeverreeeiiieeeiitie ettt ettt e ettt e et e et e e s ateaaeneeee s 5.112 7.457
Contribui 20 social (b) 967 1.048
COFINS @ COMPENSAT (€)-+reeeuvreeeiuiieeerrieeeaiieeeaieee et e et eeatre e e b e e aeeee e 2.808 3.062
PIS @ COMPENSAN (C)..utviieiiiieeiiiii ettt ettt et e e e ate e e aneeeens 36.964 3.328
45.851 14.895

(a) Saldo de crdditos de imposto de renda decorrente dereten ies na fonte, atualizados pela SELIC, e de
recolhimento por estimativa, utilizZEveis na compena 2o de tributos e contribui 1es sociais.

(b) Refere-se a saldo de contribui 20 social decorrente de reten les na fonte, atualizados pela SELIC, e
de recolhimento por estimativa, utilizZEveis na comgnsa 2o de tributos e contribui ies sociais.

(c) Refere-se a cr@ditos de PIS, no montante de R$ 3.23, decorrentes de retenies na fonte e
recolhimentos a maior. Com esses cr@dditos, a Comparhia vem compensando d@bitos vincendos; e a
ganho de a0 ajuizada em 08 de junho de 2005, no m ontante de R$ 33.731, em processo de
repeti 20 de inddbito referente a recolhimento de PIS s/ receitas financeiras e n2 operacionais
(alargamento da base de c/lculo), do per odo de jutho de 2000 a dezembro de 2002, a ser utilizado
na compensa 2o de tributos e contribui ies sociais.

7. CAU ES E DEP SITOS VINCULADOS

2009 2008
Circulante
Cau 1es
Quotas subordinadas - FIDC (@)......uueeeeiiiiiiiiieeeiiiiiiireeeeessiiveneeeans 117.394 40.540
Nao Circulante
Dep sitos Judiciais
A TES C VBIS . iiiiiiiiiie ettt e e et ettt e e e e e e e e e s e e e e e e s e e e e e e annneee 1.499 22.705
A 1es trabalhistas - reCUrSaIS ..........ccee vovviiiiiieiee e 5.428 4.688
L 11 PP 1.575 2.036
8.502 29.429
Cau 1es
Quotas subordinadas - FIDC (@)......uuueeeiiiiiiiiieeeeiiiiiiireee e esiiieneaeeens 75.122 176.453

83.624 205.882
201.018 246.422

(a) Refere-se a crdditos caucionados equivalentes a qudas pertencentes CESP, vinculadas aos Fundos
de Investimento em Direitos Creditrios - FIDC (1l e lll - 100 quotas cada e IV - 72 quotas), que s
poder?o ser resgatadas no vencimento das celtimas pacelas, concomitante liquida 2o de cada fundo
sendo que em dezembro de 2009, houve a liquida o d o FIDC - I, agosto e outubro de 2010 ser?o
liquidados os FIDC Il e Ill e maio de 2017 serE o BDC IV. Os saldos das quotas s?0 ajustados
mensalmente pelo valor da cota 20 de mercado (Nota 17).
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8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI"O SOCIAL DIFERIDOS

A Companhia possui crdditos fiscais totais (hnominas) no montante de R$ 3.204.911, sendo: R$ 2.394.855
de preju zos fiscais (formado por imposto de renda de R$ 1.456.859 e diferen as temporariamente n2o
dedut veis de R$ 937.996), e base negativa de contribui?0 social de R$ 810.056 (formado por
contribui 20 social de R$ 472.377 e diferen as temp orariamente n?0 dedut veis de R$ 337.679).

Pela legisla 2o tribut&ria em vigor, o prejuzo fiscal e a base negativa de contribui 20 social s®o
compens/veis com lucros tribut/Eveis futuros, atd limite de 30% do resultado de cada exerc cio, n?0
estando sujeitos a qualquer prazo de prescri 20.

Nos exerc cios de 2000 e 2001, com base em an/lisesrelativas s proje 1es operacionais plurianuais, a
Companhia reconheceu contabilmente, crdditos tributErios relativos ao preju zo fiscal e base negativade
contribui 20 social, bem como sobre as diferenas i ntertemporais, conforme estabelecido pela
Delibera 20 CVM n” 273/98.

Pela Instru2o CVM n” 371, de 27 de dezembro de 200 2, foram estabelecidas diretrizes quanto ao
reconhecimento cont/Ebil de crdditos advindos de pr@ zos fiscais e despesas temporariamente n2o
dedut veis.

Os saldos registrados at@ 31 de dezembro de 2009, ce crdditos fiscais de preju zos fiscais - imposto de
renda e base negativa de contribui®o social diferi dos, est®o suportados por proje ies financeiras
preparadas pela Administra?o da Companhia e revisa das, para os prximos 10 anos, conforme
recomendado pelo Poder Concedente e determinado pela Comiss?o de Valores MobiliZ£rios - CVM, que
demonstram de forma consistente a realiza®o dos sa ldos de preju zos fiscais, base negativa de
contribui 20 social e diferen as intertemporais.

As proje 1es adotam como premissas b/ZEsicas de faturamento a quantidade f sica de energia (MWh) e
pre os contratados com distribuidoras atrav@ds de leilies de energia (realizados de 2004 a 2006), com
in cio de atendimento/faturamento de 2009 a 2016 e de 2009 a 2039 (Nota 1.2), contratos de compra e
venda de energia com pequenas distribuidoras, de fornecimento de energia a consumidores livres com
prazos de atendimento/fornecimento atd 2019, a manuen?o do nvel de despesas operacionais e
consideram a redu 2o de despesas financeiras, que ¢ omprovam a obten 2o de lucros tribut/Eveis futuros.

Composi 20 dos saldos:

ATIVD PASSIVO
2009 2008 2009 2008
Imposto de renda
Prejuizos fizcais registrados (80, 896,705 g31.681
Prejuizos fizcais (&0 registrados) B00.151 743371
Diferengas intertermporais (Ndo registrados) 937996 s09.171 - -
Wariagdes cambiais liguidas s/ empréstimos e financiamentos..... - - 335187 199.811
2394 855 2564225 335187 199.811
Contribuigio social
Base negativa registrada (). 310287 299.404
Base negativa (nao registrada)............. 162080 MIEIT
Diferengas intertemporais (NS0 registradas). . e, I3T.ETE 271.978 - -
Wariagdes cambiais liguidas =/ empréstimos e financiamentos.... - - 120 667 71.8932
S10.036 a1 120667 71.932
Provisio sobre créditos tributarios nio registrados.......... (2037 908) (2 035.158) - -
167 .005 1.131 086 455.554 271.743

A partir do exerc cio de 2003, a Companhia adotou o regime de caixa para tributa @0 das varia les
cambiais auferidas. Como conseq Encia, foram registados no passivo, imposto de renda e contribui 20
social diferidos, s alquotas de 25% e 9%, respectivamente, sobre as diferen as intertemporais
tribut/Eveis, representadas pelas referidas varia ies cambiais ainda n2o realizadas sobre empr@stimos e
financiamentos n2o liquidados (Nota 29).
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(2) Em 2009 foram realizados e compensados com recolhimentos o montante de R$ 72.936, sendo:
preju zo fiscal de R$ 45.555 e base negativa de R$ 27.381, decorrente de lucro tribut/&vel apurado e
de adi o de varia les cambiais (positivas) e de ex clus?o de varia ies cambiais (negativas), pela
liquida 20 de parcelas de principal de contratos de empr@stimos em moeda estrangeira (regime de
caixa para tributa 20) no exerc cio, apropriado a d @hito do resultado.

Os cr@dditos fiscais registrados no total de R$ 1.167.005, dever?o ser realizados no per odo de atd 10
anos, como demonstrado a seguir:

Exerc cios At@ 2019
Exerc cio 2010 2011 2012 2013 2014 2015 a 2017 |2018 e 2019 Total
Parcela Estimada
de Realiza 20 92.400 | 109.915 | 110.674 | 153.766 | 195.851 405.459 98.940 1.167.005

As estimativas de realiza 20 dos cr@dditos tribut/Eros decorrentes de preju zos fiscais, base negativa de
contribui 20 social e provisies temporariamente n®0  dedut veis (do quadro acima) est?o respaldadas nas
proje les de lucros fiscais tribut&Eveis da Companhia, que s®o revisadas periodicamente e aprovadas
pelos rg2os da Administra 20. Essas proje i1es base iam-se em premissas e o resultado final realizado
pode divergir do projetado.

9. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

2009 2008
Circulante
Juros s/ empr@dstimos e financiamentos (8).......c....ceeeeernnnnee - 80.028
PrEMIO 0€ SEQUIOS.....cciiiiiiieiee e e ettt e e e e e e siaae e e e e s e sneanaaaaee s 424 372
424 80.400

(a) Referia-se ao saldo remanescente de juros pagos antecipadamente em agosto de 2006, sobre saldo
do contrato BNDES/Brady, venc veis bimestralmente, com a celtima parcela em dezembro de 2009.
medida que estas parcelas venciam, eram transferidas para resultado na rubrica "Encargos de d vidas
em moeda estrangeira” (Notas 15.2(2)).

10. OUTROS CR DITOS

2009 2008
Circulante
Cr@ditos de aliena o de bens e direitos........ ....ccocovciciiiiiicninns 1.563 4.499
Crdditos diversos (@).........cocevevrveverenas 12.565 19.832
Dep sitos vinculados - FIDC 26.015 20.935
Ordens de projetos - P & D 21.961 17.429
Cr@ditos de diferen a quotas de RGR - 2009 (Eletrobr/4s)........ 4.720 -
Outros 3.762 1.063
70.586 63.758
N2o Circulante
Cr@ditos de aliena o de bens e direitos........ .....cccooeceeiiiicinine 6.698 8.869
Bens destinados a aliena 2o (b). 70.058 69.959
Ordens de projeto 13.319 13.319
Outros - 1.302
90.075 93.449
160.661 157.207

(a) Saldo de cr@ditos com diversas empresas e entidades com as quais a Companhia mantdm opera ies.
Para cobrir eventuais riscos na realiza @0 de algun s receb veis foram constitu das provisies para
crdditos de liquida 20 duvidosa no montante total d e R$ 10.150 (R$ 5.883 em 2008) Nota 3.

(b) Edif cios comerciais, dispon veis para aliena 20, n 2o vinculados a concess?o.
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11. INVESTIMENTOS

2009 2008
Investimentos
A 1es de empresas em projetos c/ recursos do FIN AM...... 7.857 7.857
OULroS INVESHIMENTOS......ueiviriieiiiiieic et 315 315
8.172 8.172
12. IMOBILIZADO
Taxas Anuais 2009 2008
Mddias de Custo Deprecia 2o
Deprecia 20 (%) Total Acumulada L quido L quido
Em Servio
2,15 % 22.066.326 (6.537.073) 15.529.253 15.949.978
3,22 % 206.830 (138.658) 68.172 72.561
22.273.156 (6.675.731) 15.597.425 16.022.539
1.040.235 - 1.040.235 1.072.414
Administra 2o. 1.564 - 1.564 661
1.041.799 - 1.041.799 1.073.075
Subtotal 23.314.955 (6.675.731) 16.639.224 17.095.614
Provis?o para redu 20 ao valorrecuper/&vel (2.525.038) - (2.525.038) (2.467.094)
Total 20.789.917 (6.675.731) 14.114.186 14.628.520

Em 02 de junho de 2009, a AgEncia Nacional de Enegia El@dtrica ANEEL emitiu a Resolu 20 Normativa
n " 367, que aprova o Manual de Controle Patrimonial do Setor Eldtrico MCPSE, a ser utilizado por
concession/rias, permission/rias e autorizadas derergia eldtrica, cujos bens e instala 1es, nos term os
da legisla @0 vigente, s?0 pass veis de revers®o a Uni%o. As taxas anuais de deprecia 20 adotadas no
servi o peeblico de energia para os bens vinculados de gera 20 s2o0 de 2% a 7,1%.

Adicionalmente, apresenta-se o imobilizado em servio segregado por natureza de bens, com os
coment/rios contidos nas Notas 12.1 a 12.4:

2009 2008
Deprecia 3o
Custo Total Acum ulada L quido L quido

Em Servio
Terreno: 715.982 - 715.982 775.055
Reservat rios, Barragens e Adutoras... 14.575.335 (4.036.273) 10.539.062 10.722.325
Edifica 1es, Obras Civis e Benfeitorias.. 2.862.737 (1.328.004) 1.534.733 1.611.821
MAEquinas e Equipamentos............ccccceccemucicinininne 4.072.784 (1.281.932) 2.790.852 2.897.073
Ve culo 19.744 (15.034) 4.710 6.902
M veis e Utens lio: 26.574 (14.488) 12.086 9.363
22.273.156 (6.675.731) 15.597.425 16.022.539

Em Curso
Reservat rios, Barragens e Adutoras... 102.204 - 102.204 142.908
Edifica 1es, Obras Civis e Benfeitorias. 48.792 - 48.792 44.180
MZAquinas e Equipamentos em Manuten @o. 74.576 - 74.576 50.669
MZAEquinas e Equipamentos em Montagem 137.379 - 137.379 115.098
Dep sitos Judiciai 85.513 - 85.513 164.556
Desapropria les, a les ¢ veis e ambientais...... 580.839 - 580.839 546.247
Outros. 12.496 - 12.496 9.417
1.041.799 - 1.041.799 1.073.075
Subtotal 23.314.955 (6.675.731) 16.639.224 17.095.614
Provis®o para redu o ao valor recuper/vel...... .... (2.525.038) - (2.525.038) (2.467.094)
Total 20.789.917 (6.675.731) 14.114.186 14.628.520
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A movimenta @0 dos saldos de ativo imobilizado est4 representado por:

Saldo em Reclassificagio Saldo em
MA2.2008 Adigbes Depreciagio  Ativacies Baixas MA2.2009
Em Servigo
Terrenos 775055 - - 13323 (72.463) 715910
Rezervatdrios, Barragens & Adutoras 10722325 - (294 468 112,367 - 10,540,224
Edificagies, Obras Civis e Benfettorias . 1611.821 - (74.778) - (2.310) 1534.733
Méruinas & Equipamentos. .. 2897 073 - (111.135) 7.500 (3 EE7) 2789771
WEICUIDE. .. 5.902 - [2.236) 33 - 4701
Miveis & Ltensilios. 9.363 - (1.536) 4.559 - 12.086
16.022.539 - (484.453) 137.784 (78.448) 15597 425
Em Curso
Terrenos - 13323 - (13.323) - -
Reservatorioz, Barragens e Adutoras 142.905 72144 - (112.367) - 102 653
Edificagies, Obras Civis & Benfetorias.. 44 180 4612 - - - 45792
Maguings & Equipamentos em Manutengio. 50669 18.008 - - 5899 74576
Maguinas e Equipamentos em Montagem 115.098 2978 - (7.500) - 137.379
Depdsitos Jusiciaiz.......o.ooooeei . 164 .556 - - - (79.043) 85513
Desapropriagdes, acdes civeis e ambientsis.. S4E 247 345392 - - - 580.539
DILEFOS e 9417 386 - (4.594) 5506 12015
1.073.075 172,546 - (137.7584) (66.338) 1.041.799
Subtotal 17095614 172.546 (484.453) - (144.783) 16.639.224
Provis&o para redugio 20 valor recuperavel. (2467 .094) [57.944) - - - (2.525.033)
Total 14 625520 114.902 [454.453) - (144 .783) 14114186

12.1. Imobilizado em Curso

A CESP concluiu as obras da Usina Engenheiro S@rgio Motta (Porto Primavera) e da eclusa, com
sua celtima unidade geradora (14“) do atual programade expans@o, colocada em operao em
outubro de 2003.

O imobilizado em curso inclui, principalmente, saldos de obras em andamento e gastos com obras
do reservat rio, saldos de mAquinas e equipamentos das usinas relevantes para manuten 20 do
parque gerador, valores de medi i1es de adiantamento s a fornecedores de materiais e empreiteiros
de obras, materiais de reposi 20 em estoque e compr as em andamento.

Inclui ainda saldos de dep sitos judiciais no valor de R$ 85.513, iniciais e em garantia de a les
c veis, ambientais ou de outras desapropria les, en volvendo principalmente a Usina Engenheiro
S@rgio Motta (Porto Primavera) e outras demandas de usinas da CESP, aldm de saldos de
provisionamentos de a ies c veis, desapropriales e ambientais, atd 31 de dezembro de.2009, no
montante de R$ 580.839 (c veis R$ 334.231, desapropria ies R$ 145.197 e ambientais R$ 101.411.

Determinadas propriedades necess/rias implementa 20 dos projetos da Companhia,
especificamente aquelas destinadas constru2o de reservat rios ou outros empreendimentos
ligados s suas atividades, foram desapropriadas de acordo com legisla 2o espec fica, e, em alguns
casos, encontram-se em discuss?0 com seus propriet/Hios. Nos casos em que h/ dificuldade de se
chegar a estimativas precisas de valor, seja pelo tempo necess/rio obten2o das senten as
judiciais ou pela imprevisibilidade dos resultados das negocia les, a Companhia registra o custo
estimado das desapropria 1Ies como parte do ativo im obilizado.

Os custos retardat/rios excedentes ao valor recupefEvel dos ativos integrantes da Usina de Porto
Primavera deixaram de ser capitalizados e est?o sendo registrados diretamente no resultado do
exerc cio.
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Concessiles de Energia Eldtrica

As concessies de gera 2o da CESP foram outorgadas p or Decretos relativos a cada usina @poca
do incio dos estudos e obras de constru o, e fora m agrupados em um contrato de concess®o
assinado em 12 de novembro de 2004, abrangendo todo o parque gerador da Companhia:

Total de PotEncia Energia Entrada
Usina MAquinas Instalada Assegurada em Prazo de
Bacia Hidrel@trica em Opera 20 MW MW M@dio (1) Opera 20 (2) Concess?o

Paran/Z llha Solteira (3) 20 3.444 1.949 18.07.73 07.07.15
Jupi&k 14 1551 886 14.04.69 07.07.15
TrEs Irm2os (4) 5 808 - 28.11.93 18.11.11
Engenheiro S@rgio Motta(5) 14 1.540 1.017 23.01.99 21.05.28
Para ba Jaguari 2 28 14 05.05.72 20.05.20
Paraibuna 2 85 50 20.04.78 09.03.21

7.456 3.916 (5)

(1) a energia dispon vel para comercializa 20 nas usi nas de um sistema interligado, apurada na
barra da usina, na conex®o com o Sistema Interligad o Nacional (Nota 1.1).

(2) Data de entrada em opera 2o do primeiro Grupo Gerad or.
(3) A energia assegurada de Tr&Es Irm2os estA inclu da a de Ilha Solteira.

(4) Localiza-se no rio TietE, mas opera de forma integada com a usina de Ilha Solteira, atrav@s do
Canal de Pereira Barreto.

(5) Da energia assegurada da CESP devem ser deduzidos o consumo pr prio das usinas e as
perdas de transmiss?o atd o centro de gravidade do sistema. Estas dedu ies variam a cada
ano, mas podem ser estimadas em atd 3%.

Dados relacionados a pot(Encia e energia n®o foram aiditados pelos auditores independentes.

Dos Bens Vinculados Concess@o

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n” 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instala i1es utilizados na produ@o, transmiss®o e d istribui®o de energia el@trica, inclusive
comercializa @0, s?0 vinculados a esses servi 0s, n 20 podendo ser retirados, alienados, cedidos ou
dados em garantia hipotec/&ria sem a prdvia e expresa autoriza®o do rg2o Regulador. A
Resolu 3o ANEEL n” 20/99 regulamenta a desvincula? o de bens das concessies do Servio
Pceblico de Energia Eldtrica, concedendo autoriza 2o pr@via para desvincula 2o de bens inserv veis

concess?o, quando destinados aliena 0. Determi  na, ainda, que o produto da aliena 2o seja
depositado em conta banc/ria vinculada, sendo apliado na concess?o.

Redu 20 ao valor recuper/vel de ativos Imp airment

Os bens que compiem o ativo imobilizado da CESP for am registrados em estrita conson ncia com

as pr/ticas cont/Ebeis adotadas no Brasil e com as aimas espec ficas para o setor eldtrico
emanadas da AgEncia Nacional de Energia Eldtrica ANEEL. A legisla 2o brasileira, em particular

os Decretos n” 24.643, de 10 de julho de 1934 e n”. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, ambos em
vigor e sob 0 amparo dos quais foram outorgadas as concessies da Companhia, garante que, ao

final do prazo da concess@o, o valor residual dos bens ser/ objeto de indeniza 20 no processo de
revers@o destes bens para o Poder Concedente.
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A Administra 2o prepara anualmente estudos internos para avaliar a capacidade de recupera 2o do
custo contZEbil do ativo imobilizado do parque geradr da Companhia em suas opera 1es futuras. Atd
31 de dezembro de 2007, a Companhia, na aus@Encia denorma contZEbil espec fica sobre o assunto,
adotou a metodologia de considerar como menor unidade geradora de caixa 0 conjunto das usinas
integrantes de cada bacia hidrogr/Zfica de seu parqe gerador e ainda utilizar o fluxo de caixa futuro,
n2o descontado, de suas opera les, para an/lise da possibilidade de recupera 2o do saldo contZbil
do seu ativo imobilizado. Com base na aplica?0 des sa metodologia n?o foram identificados
problemas de recupera 20 desses ativos atd aquela d ata.

A raz®o pela qual as usinas eram consideradas como um conjunto inclu do na respectiva bacia
hidrogr/fica @ de que operam sob o mesmo regime hial gico, de forma integrada pelo Operador
Nacional do Sistema Eldtrico ONS e, portanto com sinergias coletivas, podendo o fluxo de caixa
operacional ser tratado como um neg cio cenico de gera 2o de energia. Tamb@m era considerado
que os prazos de vencimento das respectivas concessies das usinas eram pr ximos.

A partir de 2008, dois fatos importantes ocorreram para considera 20 da Administra 20 na an/lise
de recupera 2o, a saber:

(1) O prazo de concess®o da usina de Porto Primaver a foi prorrogado por um per odo adicional de
20 anos, descasando o fluxo de caixa desta usina em relado s demais, tornando-se
necess/ria sua anZlise individual.

(2) Com a emiss@o do novo pronunciamento cont/bil ®PC 01 Redu 2o ao Valor Recuper/vel
de Ativos, a metodologia para determina®o da neces sidade de registro de provis?o para
redu 20 ao valor de recupera 2o de ativos foi alter ada, requerendo a utiliza 20 do fluxo de caixa
descontado das opera les.

Assim sendo, em 31 de dezembro de 2009, a Administra 2o reavaliou as proje ies de resultados
futuros que implicou em complemento da provis®o para redu 20 ao valor recuper/vel de ativos de
R$ 57.944 (R$ 2.467.094 em 2008), considerando os seguintes componentes e premissas:

(@) Fluxo de caixa futuro das opera ies, descontado a valor presente, para cada usina considerada
como o menor nvel de unidade geradora de caixa. Esse fluxo abrangeu o perodo
remanescente da concess?o, sem incluir eventual per odo de prorroga 2o ou renova 2o;

(b) Fluxo de caixa futuro do valor da indeniza2o a o final da concess?o, descontado a valor
presente. A Administra 20 adotou como premissa, amp arada pelos seus assessores legais, que
o valor de indeniza 20 m nimo a ser recebido da Un o Federal, no processo de revers?o dos
bens, ser/& o valor residual dos bens registrados ne livros cont&beis, atualizado
monetariamente de 1995 a 2009, com base na varia 20 do IGP-M, e depreciados atd a data do
vencimento da concess?2o;

(c) Taxa de desconto compat vel com o mercado.

O resultado do estudo preparado pela Administra?o em 2008 indicou a necessidade de
registro de provis®o para redu 20 ao valor de recup era@o somente da Usina Eng”. S@rgio
Motta (conhecida como Porto Primavera) no montante de R$ 2.467.094, sendo este valor
registrado  @poca diretamente no resultado do exerccio, na rubrica outras despesas
operacionais . A Companhia, para o encerramento do exerc cio de 2009, reavaliou os estudos
que indicaram a necessidade de complemento de provis?o de R$ 57.944 passando o valor
provisionado para R$ 2.525.038, conforme apresentado a seguir:

Porto Primavera: R$ mil

Valor de recupera 20 em 31 de dezembro de 2009 10.615.108
Custo do imobilizado | quido em 31 de dezembro de 2009 (13.140.146)
Provis?o para redu %o ao valor de recupera 2o (2.525.038)
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14.01 - NOTAS EXPLI CATI VAS

As demais usinas do parque gerador apresentaram fluxo de caixa positivo, n®o havendo
necessidade de registro de provis?o para tal finalidade em 31 de dezembro de 2009, conforme
apresentado a seguir:

31.12.2009
Usina Valor de recupera 20 Valor contZbil
R$ mil R$ mil

Ilha Solteira + Tr(Es Irm2os 6.904.263 3.185.685

Jupi&E 1.690.153 281.941

Jaguari 43.011 4.338

Para buna 178.362 20.721

Total 8.815.789 3.492.685

13.TRIBUTOS E CONTRIBUI' ES SOCIAIS
2009 2008
Circulante
COFINS S/ TECEITAS ....veiiviiiieiiciicii e 16.797 16.781
PIS S/ TECEILAS ...ttt 3.647 3.643
ICMS s/ fornecimento de energia - SP (@).......cccccevevereenen. - 26.518
ICMS s/ fornecimento de energia (substitui o tri but/ria).... 2.348 -
Parcelamento de ICMS .........ccciiiiiiiiiiie e - 2.355
IMPOSto de renda S/IUCTO.........ccviiiiiiiiicice s 17.912 15.897
Contribui 20 SOCIAl S/IUCTO.......c..eeiiiiiiiis et 9.020 6.271
Imposto de renda s/ remessa ao exterior................... 8.742 9.897
Encargos sociais s/ folha de pagamento - empresa. 3.889 3.695
Impostos e contribui 1es sociais de prestadores d e servi 0s....... 1.192 922
63.547 85.979
N@o Circulante
Obriga Ies fiscais - COFINS (D).....cccoiiiiriies rieiiiieieeieeeeee e - 378.259
63.547 464.238

(@) Em virtude das altera ies promovidas pelo Decreto E stadual n” 54.177, de 30 de mar o de 2009,
e Portaria CAT n” 97, de 27 de maio de 2009, a incidEncia e recolhimento do ICMS s/ o
fornecimento de energia a consumidores livres no Estado de S2o Paulo, deixou de ser de
responsabilidade da Companhia, a partir do faturamento de junho de 2009, inclusive.

(b) A CESP questionou judicialmente a constitucionalidade da inclus®o de receitas financeiras e n2o-
operacionais na base de c/lculo da COFINS. Obteve @ciso favor/Evel ao seu pedido, confirmada
pelo TRF de S20 Paulo que autorizou o recolhimento sem a inclus?o das referidas receitas e com
a redu 2o da al quota, referente ao per odo de julh o de 1999 a janeiro de 2004 (alargamento da
base de c/lculo), aguardava-se o tr nsito em julgado dessa decis®0 no processo.

Em decorrEncia da edi 20 da Lei n” 11.941, de 27 de maio de 2009, e do contido no Comunicado
TAcnico IBRACON n” 05/2009, de 13 de julho de 2009, a Companhia em junho de 2009 procedeu
a revers?o a resultado desse provisionamento pelo v alor atualizado de R$ 387.171 (Nota 27).
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14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

14.TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS — PARCELAMENTO S

14.1 PROGRAMA DE RECUPERAGAO FISCAL — REFIS — LEI n © 9.964/00

A Companhia aderiu ao programa em 28 de abril de 2000, tendo declarado na ocasido todos seus
débitos de tributos e contribui¢cdes sociais a Secretaria da Receita Federal e ao Instituto Nacional do
Seguro Social - INSS em 30 de junho daquele ano. As condi¢gbes mais vantajosas para amortizacao
da divida, dentre elas o alongamento do prazo de pagamento e a mudanca de indexador (SELIC
para TJLP), foram fatores determinantes para a ades&o ao programa.

Composicéo dos débitos de tributos e contribui¢gdes sociais incluidos no programa:

Do saldo existente no REFIS em 31 de dezembro de 2009, R$ 89.882 (R$ 114.354 em 31 de
dezembro de 2008) referem-se a parcelas de longo (néo circulante).

Foram utilizados a época, créditos proprios de base negativa de contribuicdo social e prejuizos
fiscais no montante de R$180.550, para amortizacéo de juros e multas.

Para garantia dos débitos incluidos no programa, a Companhia arrolou bens de sua propriedade
(ndo vinculados a geragao de energia elétrica).

Tendo em vista a linearidade dos encargos financeiros incidentes sobre as parcelas mensais
devidas, o valor presente dos débitos em 31 de dezembro de 2009 é de aproximadamente R$
121.285, considerando também a atualizagdo do saldo da divida pela TILP (estimada em 6,0% a.a.).
Em atendimento a Instru¢gdo CVM n° 346, de 29 de dezembro de 2000, a Companhia optou por ndo
registrar o ajuste ao valor presente apurado.

No periodo de abril de 2000 a outubro de 2009, a Companhia ja recolheu para o REFIS R$ 254.268
(valor nominal), a razéo de 1,2% sobre o faturamento mensal.

A Companhia atualizou o saldo até 31 de outubro de 2009, tendo efetuado o Ultimo recolhimento
para o programa em outubro de 2009.

25/03/2010 18:20:58 Pag:



