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A CESP encerra terceiro trimestre de 2007 com EBITDA de R$ 395,6

milhoes e Lucro Liquido de R$ 50,9 milhoes
A Companbhia reduziu a divida liquida em 4,1%

Sao Paulo, 09 de novembro de 2007: A CESP - Companhia Energética de Sao Paulo
(BOVESPA: CESP3, CESP5 e CESP6), a maior geradora de energia hidrelétrica do Estado
de Sao Paulo e uma das maiores do pais, divulga hoje o resultado do terceiro trimestre de
2007 (3T07). As informagdes financeiras e operacionais sao apresentadas em Legislacao
Societdria e comparadas com mesmo periodo do ano de 2006 (3T06), exceto onde
indicado de outra forma.

= DESTAQUES DO TRIMESTRE

Contato RI

Tel.:+55 (11) 5613-3626
Fax:+ 55 (11) 5613-3644
ricesp@cesp.com.br
www.cesp.com.br/ri

Teleconferéncia — 3T07
Data: 13 de novembro de
2007

Portugués

11h00 (Horario de Brasilia)
08h00 (Horério de NY)

Tel.: + 55(11) 2188-0188
Replay: +55 (11) 2188-0188
Cédigo: CESP

Inglés

12h00 (Horario de Brasilia)
09h00 (Horario de NY)
Tel.: +1(973) 935-8893
Replay: +1 (973) 341-3080
Cédigo: 9287618

Cotacoes

Fechamento em 28/09/2007
R$ 27,70 - CESP3
R$ 27,50 - CESP5
R$ 34,00 — CESP6

= A CESP registrou um Lucro Liquido de
R$ 50,9 milhdes no terceiro trimestre de 2007,
ante um prejuizo de R$ 23,1 milhdes no mesmo
periodo do ano passado.

= O EBITDA Ajustado atingiu R$ 395,6
milhées no 3T07.

= As Vendas de Energia neste terceiro
trimestre totalizaram R$ 679,9 milhdes.

= A Receita Operacional Liquida atingiu R$
567,0 milhoes.

= O Resultado do Servigo totalizou R$ 229,5
milhdes no terceiro trimestre de 2007, 9,1%
inferior ao resultado do 3T06 devido ao maior
nivel de provisdes operacionais.

= O Endividamento Liquido teve uma reducao
de 4,1% totalizando R$6,3 bilhdoes, contra R$
6,6 bilhdes no segundo trimestre de 2007.

= O Resultado Financeiro negativo teve uma
reducdo de R$ 246,5 milhdes quando
comparado com o terceiro trimestre de 2006,
beneficiado pela valorizagao do Real frente ao
doélar norte-americano.
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Destaques Operacionais e Financeiros 37107 3T06 Var.
Receita Operacional 679.923 657.843 3,4%
Deducdbes a Receita Operacional (112.876) (94.475) 19,5%
Receita Operacional Liquida 567.047 563.368 0,7%
Resultado do Servigo 229.505 252.598 -9,1%
EBITDA Ajustado 395.637 387.625 2,1%
Margem EBITDA Ajustada 69,8% 68,8% +1,0 p.p
Receitas (Despesas) Financeiras (89.065) (335.568) -73,5%
Lucro (Prejuizo) Liquido 50.916 (23.067) n.m.

|}
== PARQUE GERADOR

A CESP - Companhia Energética de Sado Paulo é a maior companhia de geracdo de
energia do Estado de S&o Paulo, segundo dados de 2006 da Secretaria de
Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo, a quarta maior companhia de geragao
de energia do Brasil, em poténcia instalada, e a terceira maior com base em energia
efetivamente produzida, de acordo com dados publicados pela ANEEL. A Companhia
possui seis usinas de geracao hidrelétrica com um total de 57 unidades geradoras
que possuem capacidade instalada de 7.456 MW e energia assegurada de 3.916 MW
médios, representando 8% e 10%, respectivamente, da capacidade instalada e
energia assegurada do Brasil.

As usinas hidrelétricas da CESP estao distribuidas em duas bacias hidrograficas, a
bacia do Rio Parana, no oeste do Estado de Sao Paulo, e a bacia do Rio Paraiba do
Sul, no leste do Estado de Sao Paulo. Abaixo, seguem os principais dados das usinas
da Companhia:

Usinas Entrada em Unidades Extensao da Area do Capacidade Energia
Hidrelétricas  Operacao Geradoras Barragem Reservatorio Instalada Assegurada
(km) (km2) (MW) (MW Médio)
llha Solteira 1973 20 5,6 1.195 3.444 1.949"
Trés Irmaos 1999 5 3,6 785 808
Jupia 1974 14 5,5 330 1.5652 886
Pto Primavera 1999 14 10,2 2.250 1.540 1.017
Paraibuna 1978 2 0,5 177 84 50
Jaguari 1972 2 1,0 56 28 14
Total 57 26,4 4.793 7.456 3.916

(1) Energia Assegurada combinada para as UHE llha Solteira e Trés Irméos.

""""
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= PRODUCAO DE ENERGIA ELETRICA

No 3T07, a producao de energia elétrica nas usinas da CESP foi de 10.181.707MWh,
distribuidos conforme tabela abaixo:

Produgcdo em MWh

Usinas 3T07
Ilha Solteira 4.555.608
Trés Irmaos 472.076
Jupia 2.399.759
Porto Primavera 2.569.102
Paraibuna 157.321
Jaguari 27.841
Total 10.181.707

= COMERCIALIZAGAO

Considerando a energia assegurada disponivel para comercializacdo, a Companhia
estd totalmente contratada até o ano de 2012. A CESP optou por diversificar a venda
de sua energia para cada segmento dos mercados, regulado e livre.

A energia assegurada da CESP foi comercializada no Ambiente de Contratacao
Regulada com as Distribuidoras, através dos leildbes organizados pelo Poder
Concedente, e com contratos de venda as pequenas Distribuidoras - carga menor que
500 GWh/ano.

No Ambiente de Contratagao Livre — ACL negociamos com as comercializadoras e
consumidores livres. As diferencas entre a energia produzida, energia assegurada e a
energia contratada foram contabilizadas e liquidadas na Camara de Comercializagao
de Energia - CCEE.

A CESP obteve entre 2004 e 2007 os seguintes resultados nos leildes de energia:

2005 2012
| 800 mw médios - R$ 62,10/MWh |

12 Leilao de Energia de Empreendimentos| [ 2006 T778 mw médios ~R$68.37/MWh 2013|
Existentes 07/12/2004 - - .
2007 2014

| 20 mw médios - R$ 77,70/MWh |

2008 2015

2° Leilao de Energia de Empreendimentos
| 170 mw médios - R$ 83,50/MWh |

Existentes 02/04/2005

2009 2016

42 Leilao de Energia de Empreendimentos|
| 120 mw médios - R$ 93,43/MWh |

Existentes 11/10/2005

2010 2038
| 148 mw médios - R$ 116,00/MWh |

12 Leilao de energia de Novos|
Empreendimentos 16/12/2005

2009 2039

12 Leilao de energia de Novos|
| 82 mw médios - R$ 124,97/MWh |

Empreendimentos 29/06/02006
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||
== CLIENTES

Os clientes da CESP sao as principais distribuidoras de energia elétrica do pais que
compram sua energia por meio de contratos de longo prazo, em leildes, no mercado
regulado, e os consumidores livres, estes representados pelas comercializadoras e
grandes consumidores finais, que adquirem sua energia por meio de contratos
bilaterais de médio e longo prazo.

= DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Indicadores Econdmico-Financeiros 3T07 3T06 Var.
Preco Médio Geral - R$ por MWh 77,68 70,28 10,5%
Margem Operacional 40,47% 44,84% -4,4 p.p
Variacao do Délar (4,53%) 0,46% -4,1 p.p
Variacao do Euro 0,63% (0,38%) n.m.
Indicadores Econdmico-Financeiros 3T07 2707 Var.
E ndividamento do Ativo 0,48 0,49 -2%
Liquidez Corrente 0,76 0,84 -10%

|
= RECEITAS

A Receita Operacional Bruta, no 3T07, foi de R$ 679,9 milhoes, com crescimento de
3,4% em relagcao ao mesmo trimestre do ano anterior.

Composicao daReceita

3T07 3T06
3%
25%

42%

26%

23%

B ConsumidoresLivres O Contratos M Leildesde Energia B Energiade Curto Prazo
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O suprimento de energia elétrica as Distribuidoras decorrentes dos leildes continua
representando a maior parte, chegando a 44% no 3T07. O suprimento mediante
contratos com comercializadoras e distribuidoras de menor porte corresponderam a
23%, enquanto 30% foram provenientes do fornecimento de energia a consumidores
livres. A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE representou 3%.

Composi¢ao das Vendas de Energia MWh R$ ('000)

3707 3T06 Var % 3707 3T06 Var %
Fornecimento - livre 2.371.014 2.109.205 12,4% 206.799 167.248 23,6%
Suprimento - comercializadoras/outras 2.048.984 2.596.799 -21,1% 157.626 167.388 -5,8%
Leiloes de Energia - regulado 4.078.491 4.016.500 1,5% 295.731 278.407 6,2%
Energia de Curto Prazo - CCEE - - - 19.607 44.648  -56,1%
Total 8.498.489 8.722504 -2,6% 679.763 657.691 3,4%

= DEDUCOES DA RECEITA

As Dedugoes da Receita totalizaram R$ 112,9 milhdées nesse trimestre, contra
R$ 94,5 milh6es no 3T06, o que representou um aumento de 19,5%. Essas dedugoes
passaram a representar 16,6% da Receita Bruta, ante a 14,4% no 3T06. Essa variacao
se deve principalmente ao item de Pesquisa e Desenvolvimento, que passou a ser
contabilizado mensalmente a partir de 2007 e ao incremento de ICMS incidente na
venda aos consumidores finais.

Como resultado, a Receita Operacional Liquida no 3T07 atingiu R$ 567,0 milhdes,
mesmos niveis do 3T06.

Deducgées das Vendas (Em R$ '000)

3707 3T06 Var. % 9IMo7 9IVI06 Var. %

Quota para a reserva global de reversao - RGR (14.464) (12.602) 14,8% (43.390) (37.808) 14,8%
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (5.720) - n.m. (15.970) - n.m.
ICMS s/ fornecimento de energia (31.852) (24.000) 32,7% (86.519) (65.255) 32,6%
COFINS s/ receitas operacionais (49.988) (47.550) 5,1% (138.797) (123.491) 12,4%
PIS s/ receitas operacionais (10.852) (10.323) 5,1% (30.131) (26.808) 12,4%
Total (112.876) (94.475) 19,5% (314.807) (253.362) 24,3%
% da Receita Bruta 16,6% 14,4% 42,2 p.p. 16,5% 14,6% +1,9 p.p.
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-= DESPESAS OPERACIONAIS

As Despesas Operacionais do trimestre ficaram em R$ 337,5 milhoes, um aumento
de 8,6% comparado ao mesmo trimestre de 2006, devido ao maior nivel de provisoes
para realizagéo de créditos (RTE) e para contingéncias.

Despesas Operacionais

(Em R$ '000) 3707 3T06 Var. % 9mo7 9M06 Var. %
Pessoal (35.971) (40.905) -12,1% (114.415) (104.804) 9,2%
Material (2.503) (2.099) 19,2% (6.713) (5.516) 21,7%
Servigos de terceiros (12.790) (10.689) 19,7% (37.348) (31.216) 19,6%
Compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidri (39.607) (41.487) -4,5% (120.365) (122.433) -1,7%
Energia de curto prazo - CCEE (5.942) (200) 2871,0% (5.860) (877) 568,2%
Encargos de uso da rede elétrica/servigos do sistema (76.648) (66.541) 15,2% (209.599) (187.038) 12,1%
Encargos de uso da rede elétrica - parcelamento 4 (14.996) -100,0% (29.738) (44.988) -33,9%
Taxas do Setor Elétrico (2.795) (2.445) 14,3% (8.295) (7.514) 10,4%
Créditos do COFINS/PIS s/ encargos de uso da rede 7.748 5.868 32,0% 18.780 7.751 142,3%
Depreciacao (119.788) (119.836) 0,0% (359.787) (360.615) -0,2%
Reversao / (Provisdes) operacionais (12.839) (1.016) 1163,7% (25.406) 88 n.m.
Proviséo para realizagao de créditos - RTE (33.505) (14.175) 136,4% (93.092) (44.827) 107,7%
Outras despesas (2.906) (2.249) 29,2% (10.293) (8.640) 19,1%

Total (337.542) (310.770) 8,6% (1.002.131) (910.629) 10,0%
% da Receita Liquida 59,5% 55,2%  +2,4p.p. 62,7% 61,6% +0,4p.p.

= EBIT E EBITDA AJUSTADOS
Em decorréncia das receitas e despesas operacionais verificadas no trimestre, o EBIT,

alcancou R$ 229,5 milhdes, uma variagcdo negativa de 9,1% quando comparado ao
mesmo periodo em 2006. A margem EBIT foi de 44,8% no trimestre.

EBITDA Ajustado

3107 3T06

O EBITDA Ajustado atingiu R$ 395,6 milh6ées no 3T07, um aumento de 2,1% sobre o
mesmo trimestre do ano anterior, com a margem EBITDA encerrando o trimestre em
69,8%, uma variacao positiva de 1,0 p.p., comparado ao 3T06.
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Reconciliacao do EBITDA Ajustado

(Em R$ '000) 3T07 3T06 Var. % 9Mo7 9M06 Var. %
Lucro (Prejuizo) Liquido 50.916 (23.067)  -320,7% 125.993 (91.343) -238%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Liquidas 41.671 (79.488) n.m. 156.868 (97.788) -260%
Receitas e Despesas Financeiras Liquidas* 1.548 346.864 -99,6% 170.882 719.558 -76%
Resultado nao operacional 135.370 8.289 1533,1% 141.735 37.935 274%
EBIT 229.505 252.598 -9,1% 595.478 568.362 5%
Depreciagao e Provisoes 166.132 135.027 23,0% 478.285 405.354 18%

EBITDA Ajustado 395.637 387.625 2,1% 1.073.763 973.716 10%

* Inclui Outros - Fundagao CESP

O EBITDA é utilizado como uma medida de desempenho pela nossa administragéo. Nosso EBITDA foi calculado de acordo com o
Oficio Circular CVM 1/2005, que determina que o EBITDA pode ser definido como lucros antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo social, depreciagdo e amortizacdo e resultados n&do operacionais. O
EBITDA nédo é uma medida adotada de acordo com o BR GAAP, nédo representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados
e ndo deve ser considerado como um substituto para o lucro liquido, como indicador do nosso desempenho operacional ou
como substituto para o fluxo de caixa, nem tampouco como indicador de liquidez. Considerando que o EBITDA n&o possui
significado padronizado, a nossa definicdo de EBITDA pode nédo ser comparavel aquelas utilizadas por outras empresas.

-= RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro Liquido representou uma despesa de R$ 89,1 milhées no
trimestre, comparado a despesa de R$ 335,6 milhdes apresentada no mesmo periodo
do ano anterior.

Esse resultado é devido, principalmente, a reducdo de despesas com encargos de
dividas e variagbes monetarias em contraposi¢ao as receitas de variagbes cambiais
positivas, esta Ultima decorrente da valorizagdo no trimestre do real frente ao délar
em 4,53% vinculadas aos empréstimos e financiamentos da Companhia.

Abertura das Receitas e Despesas Financeiras

(R$ '000) 3707 3T06
Rendimentos de aplicacoes financeiras 18.985 23.000
Atualizagao de quotas subordinadas - FIDC I, I, lll e IV 2.018 2.519
Atualizacao de créditos/recebiveis - EMURB e DAEE 2.442 1.169
Atualizacao de valores a receber - Energia Livre 9.681 14.175
Dividendos de participagdes acionarias 148 587
Acréscimos moratérios em contas de energia 183 1.080
Outras 1.288 3.571
34.745 46.101
Despesa
Encargos de Dividas
Moeda estrangeira (73.826) (114.641)
Moeda nacional (39.592) (39.870)
(113.418) (154.511)
Outras
Encargos s/ tributos e contribuices sociais (6.345) (6.251)
Contrato ELETROBRAS (5.046) (5.076)
Atualizacao de cessao de créditos de recebiveis de energia (8.997) (2.786)
Atualizacédo de encargos de uso da rede elétrica - parcelament - (6.286)
CPMF (3.912) (16.597)
Imposto s/ operagdes financeiras - (2.101)
Despesas com operagdes financeiras - (37.605)
Despesas com operacgdes financeiras - FIDC IV (2.504) (17.587)
Outras (1.325) (2.023)
(28.129) (96.312)
Total Despesas (141.547) (250.823)
Resultado Bruto (106.802) (204.722)
Variacoes Monetarias e Cambiais Liquidas
Moeda nacional (96.780) (116.574)
Moeda estrangeira 114.517 (14.272)
17.737 (130.846)
Resultado Financeiro Liquido (89.065) (335.568)
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= LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO

Decorrente dos melhores resultados operacionais, a Companhia registrou lucro
liquido de R$ 50,9 milhoes no trimestre, acumulando nos 9M07 R$ 126,0 milhdes.
Essa variacdo decorre do aumento no faturamento, menor nivel de despesas com
encargos de dividas e variagbes monetarias, e maiores receitas com variacoes
cambiais.

Lucro/ (Prejuizo)
(R$'000)

3107 3T06

|
= ENDIVIDAMENTO

Em 30 de setembro de 2007 a CESP registrava em seu balango patrimonial Divida
Total no valor de R$ 7.266,1 milh6es, uma redugao de 6,5% na comparacdo com o
2T07.

Na mesma data, as Disponibilidades
totalizavam R$ 687,7 milhdées no
trimestre, ante R$ 1.008,5 milhdes no
2T07. Essa reducdo decorre da
utilizagao dos recursos para
amortizagdo normal do fluxo de
compromissos financeiros.

63,3% 64,1%

O Endividamento Liquido totalizou
R$ 6.287,2 milhées, uma queda de 3707 2107
4,1% na comparacao com o 2T07.

B Moedalocal ™ MoedaEstrangeira

""""
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Composicao dos Empréstimos

Demonstragao dos Financiamentos 3T07
(Em R$ '000) Encargos Circulante Nao Circulante TOTAL Var. 3T07 x 2T07
Moeda Estrangeira 43.412 407.234 2.179.941 2.630.587 -4,8%
Instituiges Financeiras 24.594 139.516 566.250 730.360 -2,8%
BNDES - - 838.457 838.457 -4,2%
Medium Term Notes 18.426 246.127 742.186 1.006.739 -5,7%
ELETROBRAS 67 2.002 - 2.069 -2,5%
CPFL 115 18.828 28.243 47.186 -20,5%
QOutras Instituicoes 210 761 4.805 5.776 -2,6%
Moeda Nacional 16.400 111.649 1.083.382 1.211.431 -21,6%
Instituigoes Financeiras 1.646 67.741 254.464 323.851 -31,9%
Notas de Médio Prazo 14.754 - 771.028 785.782 -1,0%
ELETROBRAS - 5.253 57.890 63.143 -2,0%
Certificados a Termo de Energia Elétrica - 38.655 - 38.655 -74,2%
Outras Dividas - 614.533 2.706.016 3.320.549 -4,1%
Valores a pagar - 35.529 169.204 204.733 0,5%
FIDC* - 539.470 2.156.608 2.696.078 -1,4%
Entidade de Previdéncia a empregados - 39.534 380.204 419.738 -19,9%
TOTAL do Endividamento (1) 59.812 1.133.416 5.969.339 7.162.567 -7,8%
Recursos (2) - 774.553 100.824 875.377 -28,1%
Disponibilidades - 687.672 - 687.672 -31,8%
Despesas Pagas Antecipadamente - 86.881 100.824 187.705 -10,5%
Endividamento Liquido (1)-(2) 59.812 358.863 5.868.515 6.287.190 -4,1%
*FIDC I; FIDC I, FIDC Ill e FIDC IV
Demonstracao dos Financiamentos 27107
(Em R$ '000) Encargos Circulante Nao Circulante TOTAL
Moeda Estrangeira 50.876 420.505 2.291.216 2.762.597
Instituicbes Financeiras 12.025 146.072 593.678 751.775
BNDES - - 875.641 875.641
Medium Term Notes 38.560 251.817 777.420 1.067.797
ELETROBRAS 25 2.097 - 2.122
CPFL 168 19.722 39.444 59.334
QOutras Instituicoes 98 797 5.033 5.928
Moeda Nacional 32.292 380.250 1.132.809 1.545.351
Instituicdes Financeiras 1.686 163.640 310.395 475.721
Notas de Médio Prazo 30.606 - 763.214 793.820
ELETROBRAS - 5.246 59.200 64.446
Certificados a Termo de Energia Elétrica - 149.674 - 149.674
Debéntures - 61.690 - 61.690
Outras Dividas - 578.554 2.884.182 3.462.736
Valores a pagar - 33.877 169.839 203.716
FIDC* - 506.267 2.228.800 2.735.067
Entidade de Previdéncia de empregados - 38.410 485.543 523.953
TOTAL do Endividamento (1) 83.168 1.379.309 6.308.207 7.770.684
Recursos (2) - 1.096.434 121.654 1.218.088
Disponibilidades - 1.008.476 - 1.008.476
Despesas Pagas Antecipadamente - 87.958 121.654 209.612
Endividamento Liquido (1)-(2) 83.168 282.875 6.186.553 6.552.596

*FIDC I; FIDC II, FIDC lll e FIDC IV
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-= MERCADO DE CAPITAIS

Grupamento de Acoes

A partir do dia 03 de setembro de 2007 as acOes de emissdo da Companhia passaram
a ser negociadas e cotadas em Reais por acéao.

Os objetivos desse grupamento foram ajustar o valor unitario de cotagao das acoes
em um patamar mais adequado do ponto de vista mercadolégico, uniformizar a base
de cotacdo das agcdes no mercado nacional, visando facilitar a interpretacao e a forma
de negocia-las, proporcionando maior liquidez ao papel e reducao nos custos
operacionais da Companhia.

O grupamento foi realizado na proporgao de 1.000 (mil) acbes existentes para 1
(uma) acdo da mesma espécie e classe, passando a Companhia a ter o capital social
representado por 327.502.673 acdes nominativas escriturais, sendo 109.167.558
Ordinarias, 8.119.548 Preferenciais Classe A e 210.215.567 Preferenciais Classe B,
permanecendo inalterado o valor do capital social da Companhia.

Em 30 de julho de 2007 iniciou-se o periodo de ajuste das posi¢cdes acionarias, por
um periodo de 33 (trinta e trés) dias, encerrando-se em 31 de agosto de 2007,
possibilitando que cada acionista, por meio de compra ou venda de acodes, ajustasse
suas posi¢goes acionarias em lotes multiplos de 1.000 (mil) agdes, de modo que fosse
gerado o menor niumero de fragdes apods a efetivacdo do grupamento.

Transcorrido o prazo estabelecido para o ajuste da posicao acionéaria por parte dos
acionistas, as acoes a que se referiram ao somatério das fragdes de agdes resultantes
do grupamento foram vendidas em Leildao na BOVESPA no dia 14 de setembro de
2007, sendo os valores resultantes dessa alienacdao disponibilizados no dia 28 de
setembro de 2007 em nome do respectivo Acionista, apos a liquidacao financeira final
da venda.

Desempenho das Acoes

No terceiro trimestre de 2007 as acbes ordinarias (CESP3) da CESP mostraram
desvalorizacao de 12,06%. As preferenciais da classe A (CESP5) atingiram valorizagao
de 0,73%, enquanto as da classe B (CESP6) perderam 4,63% de seu valor. No mesmo
periodo, o indice Bovespa valorizou 9,41% e o IEE - indice de Energia Elétrica caiu
4,97%

Nos nove primeiros meses de 2007, a valorizacao foi de 38,57% para a CESP3,
36,14% para a CESP5 e 35,46% para a CESP6, comparadas a uma evolugao de
33,24% do Indice Bovespa e 22,23% do indice IEE, no periodo acima mencionado.
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|
- SOBRE A CESP

A CESP - Companhia Energética de Sao Paulo é a maior empresa geradora de energia
elétrica do estado de Sao Paulo e uma das maiores do Brasil. A Companhia possui seis
usinas de geracao hidraulica com um total de 57 unidades geradoras, que representam
capacidade instalada de 7.456 MW e energia assegurada de 3.916 MW médios,

equivalentes a 8% e 10%, respectivamente, da capacidade instalada e energia
assegurada do Brasil.

||
— AVISO LEGAL

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas as perspectivas sobre os
negocios, projecoes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas
as perspectivas de crescimento da CESP sdao meramente projegcdes e, como tais, sdo
baseadas exclusivamente nas expectativas da administracdo sobre o futuro dos
negocios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudangas nas condigdes
de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados
internacionais e, portanto, sujeitas a mudancgas sem aviso prévio.
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= DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

CESP - Companhia Energética de Séao Paulo
Demonstracao dos Resultados (em R$ "000)

3T07 3T06 Var. % 9mMo7 9Mo06 Var. %
RECEITA OPERACIONAL 679.923 657.843 3,4% 1.912.416 1.732.353 10,4%
Fornecimento de energia 206.799 167.248 23,6% 556.417 445.052 25,0%
Suprimento de energia - Contratos 157.626 167.388 -5,8% 378.898 364.468 4,0%
Suprimento - energia de leilao 295.731 278.407 6,2% 875.616 827.029 5,9%
Energia de curto prazo - CCEE 19.607 44,648 -56,1% 101.019 95.181 6,1%
Outras receitas 160 152 5,3% 466 623 -25,2%
DEDUGOES A RECEITA OPERACIONAL (112.876) (94.475) 19,5% (314.807) (253.362) 24,3%
Quota para a reserva global de reversao - RGR (14.464) (12.602) 14,8% (43.390) (37.808) 14,8%
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (5.720) - - (15.970) - n.m.
ICMS s/ fornecimento de energia (31.852) (24.000) 32,7% (86.519) (65.255) 32,6%
COFINS s/ receitas operacionais (49.988) (47.550) 51% (138.797) (123.491) 12,4%
PIS s/ receitas operacionais (10.852) (10.323) 51% (30.131) (26.808) 12,4%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 567.047 563.368 0,7% 1.597.609 1.478.991 8,0%
DESPESAS OPERACIONAIS (337.542) (310.770) 8,6% (1.002.131) (910.629) 10,0%
Pessoal (35.971) (40.905) -12,1% (114.415) (104.804) 9,2%
Material (2.503) (2.099) 19,2% (6.713) (5.516) 21,7%
Servigos de terceiros (12.790) (10.689) 19,7% (37.348) (31.216) 19,6%
Compensagao financeira pela utilizagao de recursos hidricos (39.607) (41.487) -4,5% (120.365) (122.433) -1,7%
Energia de curto prazo - CCEE (5.942) (200) 2871,0% (5.860) (877) 568,2%
Encargos de uso do sistema de transmissao /servigos do sistema (76.648) (66.541) 15,2% (209.599) (187.038) 12,1%
Encargos de uso do sistema de transmissao 4 (14.996) n.m. (29.738) (44.988) -33,9%
Taxas do setor elétrico (2.795) (2.445) 14,3% (8.295) (7.514) 10,4%
Créditos de COFINS/PIS s/ encargos de uso da rede 7.748 5.868 32,0% 18.780 7.751 142,3%
Depreciagao (119.788) (119.836) -0,04% (359.787) (360.615) -0,2%
Reversao / (Provisoes) p/ contingéncias (12.839) (1.016) 1163,7% (25.406) 88 nm.
Provisao p/ realizagao de créditos - RTE (33.505) (14.175) 136,4% (93.092) (44.827) 107,7%
Outras despesas (2.906) (2.249) 29,2% (10.293) (8.640) 19,1%
RESULTADO DO SERVICO 229.505 252,598 -9,1% 595.478 568.362 4,8%
OUTROS (nao recorrente) - 6.243 n.m. (2.040) 46.021 nm.
COFINS/PIS s/ receitas de Contratos Iniciais (Lei n211.196/05) - - - - 61.988 n.m.
Atualizacdo de crédito COFINS/PIS sobre Contr. Iniciais (Lei n211.196/05) - - - - 15.351 n.m.
Passivo regulatério - COFINS/PIS sobre receitas de Contratos Iniciais - 6.243 n.m. (2.040) (31.318) -93,5%
OUTROS - Contrato Fundagao CESP 87.517 (17.539) nm. 64.703 (40.108) n.m.
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS (89.065) (335.568) -735% (233.545) (725.471) -67,8%
Receitas 34.745 46.101 -24,6% 90.153 92.701 -2,7%
Encargos de dividas (113.418) (154.511) -26,6% (400.618) (503.820) -20,5%
Outras (28.129) (96.312) -70,8% (114.131) (178.178) -35,9%
Variagoes monetarias liquidas (96.780) (116.574) -17,0% (239.796) (423.302) -43,4%
Variagoes cambiais liquidas 114.517 (14.272) n.m. 430.847 287.128 50,1%
Despesas Financeiras (123.810) (381.669) -67,6% (323.698) (818.172) -60,4%
LUCRO (PREJUiZO) OPERACIONAL 227.957 (94.266) nm. 424.596 (151.196) nm.
RESULTADO NAO OPERACIONAL (135.370) (8.289) 1533,1% (141.735) (37.935) 273,6%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS 92,587 (102.555) nm. 282.861 (189.131) nm.
Imposto de renda - recolhimento (2.678) (53.241) -95,0% (47.734) (53.241) -10,3%
Contribuigao social - recolhimento (1.463) (21.527) -93,2% (18.660) (21.527) -13,3%
Imposto de renda diferido (27.490) 113.627 -124,2% (66.715) 127.083 n.m.
Contribuicao Social diferida (10.040) 40.629 n.m. (23.759) 45.473 n.m.
Total de Imposto de Renda e Contribuigao Social (41.671) 79.488 n.m. (156.868) 97.788 -260,4%
LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO 50.916 (23.067) n.m. 125.993 (91.343) n.m.
Lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agoes do capital social no final do
periodo - R$ 0,16 (0,07) n.m. (0,38) (0,28) 35,7%
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-= BALANCO PATRIMONIAL - Ativo

CESP - Companhia Energética de Sao Paulo (em R$ '000)
Balanc¢o Patrimonial - Ativo
3T07 2707 Var %
ATIVO 19.820.825 19.986.886 -0,8%
CIRCULANTE 1.267.653 1.627.676 -22,1%
Disponibilidades 687.672 1.008.476 -31,8%
Consumidores 94.899 88.915 6,7%
Revendedores 190.630 176.473 8,0%
Valores a receber - Energia livre/RTE e CCEE 79.311 144.412 -45,1%
Valores a receber 50.209 48.568 3,4%
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (24.958) (24.958) 0,0%
Tributos e contribuicbes compenséveis 16.750 13.313 25,8%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 22.584 24.291 -7,0%
Almoxarifado 13.253 13.388 -1,0%
Despesas pagas antecipadamente 86.881 87.958 -1,2%
QOutros créditos 50.422 46.840 7,6%
NAO CIRCULANTE 1.020.387 1.032.973 -1,2%
Valores a receber 42.905 41.593 3,2%
Caucdes e depositos vinculados 190.023 182.457 4,1%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 686.570 686.570 0,0%
Despesas pagas antecipadamente 100.824 121.654 -17,1%
QOutros créditos 65 699 -90,7%
PERMANENTE 17.532.785 17.326.237 1,2%
Investimentos 77.886 77.532 0,5%
Imobilizado 17.454.899 17.248.705 1,2%
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-= BALANCO PATRIMONIAL - Passivo

CESP - Companhia Energética de Sao Paulo (em R$ '000)
Balango Patrimonial - Passivo
3T07 2707 Var %
PASSIVO 19.820.825 19.986.886 -0,8%
CIRCULANTE 1.664.793 1.935.374 -14,0%
Fornecedores 66.095 62.722 5,4%
Supridores de energia elétrica/Encargos de uso da rede elétrica 64.393 47.376 35,9%
Tributos e contribuicbes sociais 49.007 47.797 2,5%
Tributos e contribuigdes sociais - REFIS 31.457 31.645 -0,6%
Encargos de dividas 59.812 83.168 -28,1%
Empréstimos e financiamentos 518.883 800.755 -35,2%
Valores a pagar 35.5629 33.877 4,9%
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC 539.470 506.267 6,6%
Entidade de previdéncia a empregados 39.534 38.410 2,9%
Taxas regulamentares 56.004 59.877 -6,5%
Obrigacgdes estimadas e folha de pagamento 20.147 17.234 16,9%
Provisdo para contingéncias 91.208 109.735 -16,9%
Outros 93.254 96.511 -3,4%
NAO CIRCULANTE 7.883.577 7.829.973 0,7%
Empréstimos e financiamentos 3.263.323 3.424.025 -4,7%
Valores a pagar 169.204 169.839 -0,4%
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC 2.156.608 2.228.800 -3,2%
Entidade de previdéncia a empregados 380.204 485.543 -21,7%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 605.881 570.058 6,3%
Tributos e contribuicdes sociais 355.842 351.283 1,3%
Tributos e contribui¢bes sociais - REFIS 157.926 164.058 -3,7%
Taxas regulamentares 12.151 12.151 n.m
Provisdo para contingéncias 667.751 293.447 127,6%
Outras obrigacoes 15.481 15.481 n.m
Outros 99.206 115.288 -13,9%
PATRIMONIO LiQUIDO 10.272.455 10.221.539 0,5%
Capital social 5.975.433 5.975.433 n.m
Reservas de capital. 5.542.119 5.542.119 n.m
Prejuizos acumulados (1.245.097) (1.296.013) -3,9%
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-
== ANEXO | - Glossario do Setor de Energia Elétrica

ACL - Ambiente de Contratacéo Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacdoes de
compra e venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados,
conforme regras e procedimentos de comercializagado especificos.

Acordo Geral do Setor Elétrico - Acerto firmado entre geradoras e distribuidoras com o objetivo
de definir regras para compensagao das perdas financeiras geradas pelo racionamento de energia
2001/2002. O acordo, fechado em dezembro de 2001, prevé financiamento de até R$ 7,5 bilhdes
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) as empresas e reajuste
tarifario extraordinario de 2,9% para consumidores rurais e residenciais, com excecdo dos
consumidores de baixa renda, e de 7,9% para consumidores de outras classes, a titulo de
recomposicao das perdas.

ACR - Ambiente de Contratagdo Regulada — O segmento do mercado no qual se realizam as
operacoes de compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de
distribuicdo, precedidas de licitacdo, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e
procedimentos de comercializacdo especificos.

Agente de geracao - Agente titular de concessao, permissdo ou autorizagdo, outorgada pelo
Poder Concedente, para fins de geracéo e realizacdo de transagdes de energia elétrica no MAE.

ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica- autarquia sob regime especial, que tem por
finalidade regular e fiscalizar a produgao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica, zelando pela qualidade do servigo prestado, pelo trato isondmico dispensado aos
usuarios e pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas aos consumidores, preservando,
sempre, a viabilidade econdmica e financeira dos agentes e da industria.

Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE) - Pessoa juridica de direito privado, sem
fins lucrativos, que atua sob autorizacdo do Poder Concedente e regulacdo e fiscalizacdo da
ANEEL, segundo esta Convencéo, com a finalidade de viabilizar as operagdes de compra e venda
de energia elétrica entre os Agentes da CCEE, restritas ao Sistema Interligado Nacional — SIN, cuja
criagado foi autorizada nos termos do art. 40 da Lei no 10.848, de 15 de margo de 2004, e do
Decreto no 5.177, de 12 de agosto de 2004.

Capacidade Instalada -Quantidade maxima de eletricidade que pode ser entregue por uma
Unidade Geradora, por uma usina hidrelétrica ou por um parque gerador, em particular em bases
de carga total continua, nos termos e condigdes especificas, conforme designado pelo produtor.

CCE - Contrato de Compra de Energia, que é assinado pela Unidade Suprida com a Unidade
Supridora.

Comercializador - Pessoa juridica especialmente constituida para comprar e vender energia
elétrica para concessionarias, autorizadas ou para consumidores livres.

Concessoes - As concessOes outorgadas ou prorrogadas nos termos do Contrato de Concessao
da CESP.

Consumidores Cativos - Consumidores conectados a rede de distribuicdo de uma determinada
concessionaria e que devem dela adquirir energia.

Consumidor Especial - A partir de 1998, conforme regulamenta pela Lei 9.427/96 os
consumidores com demanda minima de 500kW, ou de acordo com a, atendidos em qualquer
tensdo de fornecimento, tém também o direito de adquirir energia seja oriunda de PCH ou de
fontes alternativas (edlica, biomassa ou solar). Apés dezembro de 2006, regulamentada pela
Resolucdo Normativa n? 247/06, estabelece também como Consumidores Especiais o conjunto de
unidades consumidoras integrantes do mesmo submercado, cuja a carga seja igual ou superior a
500kW.
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Consumidores Livres - Consumidores com condigbes especificas de compra e venda de energia
elétrica, diretamente com fornecedor de eletricidade de sua escolha, e com possibilidade de
negociar os préprios pregos, consideradas as cargas, a tensao e o tipo de fornecedor.

Consumidor Potencialmente Livre - Consumidor que possui as caracteristicas previstas em lei
para se tornar Consumidor Livre, mas que permanece atendido como Consumidor Cativo.

Contrato bilateral - Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre
Agentes da CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em
intervalos temporais determinados.

Contrato de concessao - Instrumento legal celebrado entre a Aneel e o concessionario,
formalizador da concessdo, e que deverd ter clausulas essenciais, entre outras as relativas ao
objeto, a area e ao prazo; ao modo, a forma e as condicdes de prestacdo do servico; aos critérios,
indicadores, as formulas e aos parametros definidores da qualidade do servigo; ao prazo do
servigo e aos critérios e procedimentos para o reajuste e revisao das tarifas; aos direitos, as
garantias e obrigacdes do Poder Concedente e da Concessionaria; aos direitos e deveres do
usuario para obtencao e utilizacdo do servico; aos casos de extingdo da concesséo, a forma de
fiscalizagdo das instalagdes e dos equipamentos; as penalidades contratuais e administrativas;
aos bens reversiveis; aos critérios para o calculo e a forma de pagamento das indenizagdes
devidas a concessiondria, quando for o caso; a obrigatoriedade de prestacdo de contas da
concessionaria ao Poder Concedente; a exigéncia da publicacdo de demonstragdes financeiras
periédicas da concessiondria; do foro e ao modo amigéavel de solucdo de divergéncias
contratuais.

Contrato de Fornecimento - Instrumento contratual firmado entre a concessionaria e o
consumidor do Grupo A para ajustar as caracteristicas técnicas e as condicbes comerciais do
fornecimento de energia elétrica.

Demanda assegurada - Demanda que deve ser obrigatoriamente colocada a disposicdo do
consumidor por parte do concessionario, no ponto de entrega, de acordo com o valor e o periodo
de vigéncia do contrato.

Demanda contratada - Demanda estipulada em contrato, posta continuamente a disposicao do
consumidor ou concessiondrio e que sera integralmente paga, independentemente de ser ou nao
utilizada durante o periodo de faturamento.

Despesa de uso no transporte de energia elétrica - Conjunto de informacdes das quantidades
fisicas e monetérias referentes a despesa de uso dos sistemas de transmissao e/ou distribuigao,
detalhado por empresa acessante.

Distribuidoras - Concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica nos termos da legislacéo
aplicavel.

EBITDA - EBITDA ¢é definido pela CESP como lucro liquido (prejuizo) adicionado dos resultados
financeiros liquidos, resultados de fundo de penséo, a depreciacdo e amortizacao, o resultado ndo
operacional, a amortizagdo do 4gio e imposto de renda e contribuigio social.

Encargos de Servigos do Sistema (ESS) - Valores monetarios destinados a cobertura dos custos
dos servigos do sistema, inclusive os servicos ancilares, prestados aos usuarios do SIN, que
compreendem os custos decorrentes da geracdo despachada independentemente da ordem de
mérito, por restricbes de transmissdo dentro de cada submercado, a reserva de poténcia
operativa, em MW, disponibilizada pelos geradores para a regulagdo da freqiiéncia do sistema e
sua capacidade de partida autbnoma, a reserva de capacidade, em MVAr, disponibilizada pelos
geradores, superior aos valores de referéncia estabelecidos para cada gerador em Procedimentos
de Rede, necessaria para a operacao do sistema de transmissao, a operacao dos geradores como
compensadores sincronos, a regulacéo da tensdo e os esquemas de corte de geragao e alivio de
cargas.
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Energia Assegurada - A Energia Assegurada é determinada pela ANEEL como o montante, em
MW Médio, de energia elétrica que uma usina pode produzir e comercializar em base sustentavel
365 dias por ano, 24 horas por dia, com fator de risco de 5%.

Energia livre - Energia elétrica gerada e nao alocada a contratos iniciais ou contratos equivalentes,
incluindo o excedente financeiro alocado as respectivas empresas relativamente ao transporte
desta energia entre diferentes submercados.

Energia Nova - Energia Elétrica de novas usinas, ainda sem concessao ou autorizagao, e também
dos projetos concedidos e autorizados até 16 de marco de 2004, que entraram em operacao
comercial a partir de 12 de janeiro de 2000 e cuja energia estava descontratada até 16 de margo
de 2004.

Energia Velha - Energia elétrica produzida pelos empreendimentos de geragdo cujos
investimentos ja foram amortizados, no todo ou em parte.

FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Geradoras - Empresas concessionarias, permissionarias ou autorizadas a gerar energia elétrica,
seja em razao da utilizacdo de bem publico ou prestacdo de servicos publicos de geracdo de
energia.

Leiloes de Energia - Mecanismo adotado pelo governo federal para que as geradoras estatais
possam vender a energia velha, mais barata, sem comprometer a formacdo de precos
competitivos no mercado para nao afastar novos investidores no setor. A medida em que os
contratos iniciais terminarem, a partir de 2003, a energia que estava contratada sera vendida por
meio de leildes.

Mercado de curto prazo (spot) - Segmento do MAE em que sdo transacionadas a energia elétrica
nao contratada bilateralmente, as eventuais sobras de contratos bilaterais de compra de energia
elétrica firmados pelos agentes da categoria consumo e as insuficiéncias em relagcdo aos contratos
bilaterais de venda de energia elétrica de responsabilidade dos agentes da Categoria Produgéo.

Mercado Livre - Mercado livre que permite venda a certos Consumidores Livres e revendedores
de energia.

Mercado Regulado - Mercado regulado para venda a Distribuidoras em leildes patrocinados pelo
governo.

ONS - Operador Nacional de Sistemas Elétricos. Pessoa juridica de direito privado autorizada a
executar as atividades de coordenacdo e controle da operacao da geracdo e transmissao de
energia elétrica nos sistemas interligados brasileiros.

Rede de distribuicao - Conjunto de instalagbes de distribuicdo de energia elétrica com tenséao
inferior a 230 KV ou instalagbes em tensao igual ou superior, quando especificamente definidas
pela Aneel.

RTE - Recomposigao Tarifaria Extraordinéria
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